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Osszefoglald Varhato események a héten

Er6s volt a hét nyitdnya t6zsdéken, Amerika és Megjelenés Adat El6z8
. o A X ideje adat
Eurdap is jél menetelt kdszonhetben az
ideiglenesen felefelé ivel& olajaraknak. Német beszerzési hétfs 50,2 52,3
y y . o menedzser index
Az olajarak j6 formaban voltak hétfén, a keddre L
L o, Lo Eurézonas ipari
forudlé vilagpiacon azonban ismét a kinalati oldal beszerzési hétfé 51,0 523
erfsodott, az arfolyamok csokkend palyéra menedzser index
valtottak. Eurdzénds
. . szolgéltatdi e
|\Ve . : 5 g hétf 53,0 53,6
Lassab pdlydz az eurdai gazdasdgi novekdés az beszerzési étfs
aktivitast jelz6 beszerzési menedzser indexek menedzser index
alapjan. strjr;it:zz;itl kedd 1073
A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az v
eurd/dollar esetében is felfelé mozdult el. Amerikai
olajkészletek szerda 2,1M
A hazai fizet6eszkdz tovabbra is érdemben a 30 valtozasa
napos darfolyamszintje alatt tartdzkodik mind a Amerikai
harom vezetd devizaval szemben. ingatlaneldasaok szerda 5,46M
SZama
A hazai t6zsde atlag alatti forgalommal,

. , , , . , Brit GDP masodik N o
novekedéssel zarta a pénteki kereskedést. becslés a/q cstitdrtok 0,5%
A hazai allampapirpiacon nagyrészt csokkentek a Eurézénas
hozamok, elsGsorban hosszu lejaraton volt fogyasztoi arindex cstitortok 0,4%

. . . .. L valtoza

megfigyelhetd a hozamszintek lejjebb kerllése. dltozdsa yfy

Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos Mun';a;ailgtl'seg' cstitértok 262K

csOkkenést kovetSen 162 bazisponton allt a hétféi B .

) , » El6zetes német

jegyzés alapjan. fogyasztdi rindex péntek -0,8%

valtozds m/m
El6zetes amerikai , 0
GDP o/q péntek 0,7%
Termekke’reskedelml péntek 6158

mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,17 27,012 4,3633 278,53 278,76
Tegnap 306,78 27,041 4,3576 278,36 278,28
5 napja 310,70 27,035 4,4054 281,94 278,39
30 napja 311,17 27,030 4,4550 283,93 288,30
BUX 23333 0,69%
BUMIX 1688 1,18%
OTP Bank 6115 0,77%
Richter Gedeon 4950 0,47%
Magyar Telekom 409 1,24%
MOL 14 020 0,61%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint az dollar/forint,
és a svajci frank/forint esetében is emelkedett, a hazai
fizet6eszkdz gyengillése azonban egyik vezet§ devizaval
szemben sem volt jelentds.

Az eurd/forint kurzus a 307-es szint folé kertlt ma reggelre,
azonban tovabbra is alatta marad az arfolyam az elmult
hdnapokban megszokottakhoz képest. A svajci frankkal és
a dollarral szemben is enyhe gyengilés figyelheté meg.
Ugyanakkor a hazai fizet6eszkdz tovabbra is mindhdrom
vezetd devizdval szemben érdemben az 1 hdonappal ezeletti
arfolyamszint alatt tartdzkodik. A cseh korona minimalisan
erfsodott a kozos eurdpai fizet6eszkdozhoz képest, a

lengyel zloty viszont a forinthoz hasonld mértékben
értékel6dot le az eurdhoz viszonyitva.

Hétfén a nyugati részvényindexek emelkedéssel zartak, a
hazai t6zsde 0,69 szazalékos erBsddéssel zarta napot. A
forgalom atlag alatti, mintegy 7 millidrd forint volt. A
borzék jo eredményei részben ismét az olajar pozitiv
valtozasainak koszonhetdek, amely tegnap dinamikusan
felfelé mozgott. A nap nyertese ismét a Magyar Telekom
volt, a tavkozlési cég részvényei 1,24 szazalékot erdsodtek.
az OTP 0,77 szazaldkos
er@sodést mutatott, mikdzben a MOL és a Richter Gedeon

A vezetd részvények kozdl
részvényeinek értéke ennél kisebb mértékben, de szintén
emelkedtek.

A régids tézsdék szintén novekedéssel zartak a hétféi
kereskedést, a legnagyobb emelkedést messze az orosz
tézsdeindex produkalta, mely 4,9 szazalékot tudott
erdsodni a pénteki nagy mértékd esés utan . A bolgar
SOFIX azonban csak 0,7 szadzalékkal tudta meghaladni a

pénteki zaro értékét.
Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 0,95 -1
M6 0,99 4
M12 0,97 0
Y3 1,88 -3
Y5 2,36 -4
Y10 3,30 -5
Y15 3,57 -5
Bubor ON 1,11 66
5 év CDS 162 -2

Készitette: Savanya Péter, Szarvas Endre




Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében vegyes
hozamvaltozasokat figyelhettiink meg, mig a hosszabb
allampipirok  hozamai

lejdratu néhdny bazisponttal

csokkentek.

Magyar makrogazdasagi hirek

2015 decemberében a kiskereskedelmi forgalom volumene
a nyers adatok szerint 5,0 szdzalékkal, a szezonalitastdl
megtisztitva 4,5 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
3,4, a
6,4; az

szazalékkal

vegyes kiskereskedelemben nem élelmiszer-

kiskereskedelemben tzemanyag-
kiskereskedelemben 3,7 emelkedett az
értékesités tisztitott volumene. 2015-ben a forgalom
volumene — szintén a naptarhatdstél megtisztitott adatok

Py

szerint — 5,6 szazalékkal meghaladta az el§z6 évit.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 332 1,67% | amerikai 1,77 2
FTSE 100 6038 1,45% | spanyol 1,66 -5
DAX 9574 1,98% olasz 1,53 -4
S&P 500 1945 1,45% portugal 3,35 3
DJIA 16 621 1,40% német 0,18 -3
Nikkei 225 16052 -0,37% | francia 0,53 -4
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $34,69  4,84%  Arany 1208 -1,82%

Forrds: Reuters

hétfén

kapcsoltak az amerikai és az eurdpai részvénypiacok. A jo

A pénteki helybenjards utan hegymenetbe
hangulatot az olajarak hétféi emelkedése is tamogatta. A
Stoxx 600 index 1,67 szazalékos feljebb Iépéssel zarta a hét
nyitanyat. Az irdnyadd részvények kozil — az emelkedd
olajar optimista befektetéi hangulatabol profitdlva — az
olaj- és gazipari cégek (+4,2%), valamint a technolgdiai
(+3,7%), telekommunikacidos (+3,5%) szektor és a ipari
véllalatok (+2,6%) papirjai huztdk a Stoxx 600 indexet.
Amerikdban is pozitivan reagdltak a befekteték az olajarak
hétinditd menetelésére, j6 hangulatban telt a kereskedés a
tengerentuli t6zsdéken. A vezetd indexek a nap végére
rder@sitve meghaladtak az 1,4 szdzalékos emelkedést. A
nap legnagyobb nyertesei az amerikai t8zsdén a
technoldgiai és egészségligyi szolgdltatd szektorok voltak 3
szazalékos arfolyamemelkedést produkalva. Az olajdrak

emelkedésnek kdszonhetéen az olajipar részvényei is

er@sodtek, bdar az olajar negativ fordulata utdn a
legnagyobb piaci szerepl6 Exxon Mobile veszitett

értékébdl. Az olajarak lefelé ivelése magdval ragadta az
azsiai tézsdék keddi kereskedését, az iranyadd régios
indexek mindegyike negativ tartomanyban zart.

A nemzetkdzi allampapirpiac  vegyes teljesitményt
mutatott, a spanyol, olasz és francia és német papirok
javitottak a finanszirozasi kondicidokon, mig a portugal és
amerikai elvart  befektetdi

papirok kamatszintje

valamelyest emelkedett.

A hét nyitdsa soran jo emelkedéssel a Brent olaj arfolyama,
kdzel 5 szazalékos emelkedéssel az energiahorddzét 34,7
dollar hordoénkénti dron jegyezték a piacon. A WTI
kozel 6

nétt, egységenként 31,5 dollar kozelében

arfolama még ennél is nagyobb aranyban,
szazalékkal
fejezve be a hétfdi globalis kereskedést. Az olajarfolyam
emelkedése megihlette a tézsdei befektetéket is. Az Iraki
olajminiszter bejentése utdn — amely szerint orszdga azt
tervezi, hogy a kovetkezd 6t évben napi 7 millié horddéra
noveli olajkitermelését, és ebbdl 6 millié horddt exportaini
fog — a kinalat novekedését j6slé hir ellenére az olaj
arfolyam-gorbe kitartott az emelkedd palyan a hétféi
kereskedésben. A hétf6i emelkedést a keddi napra forudlo
globalis piacon azonban mar a csokkenés koveti, a piacon

Ujra a kindlati poziciék erésodtek. A foldgdz arfolyama

Készitette: Savanya Péter, Szarvas Endre




kisebb aranaban, 5,5 szazalékkal dragult, kisebb mértékben
lekdvetve az olajpiaci mozgdsokat

A sarga nemesfém arfolyama 1,8 szazalékot meghaladdan
gyengllt a hétf6i kereskedés soran, az arany jegyzése
uncianként 1208 dollaron allt az amerikai kereskedés
zarasakor. A t6zsdén a befektet6k batrabban nyultak a
részvényekhez, a tartalékolasi eszkdz kevésbé volt
népzserd, mell meglatiszott a jegyzési arfolyamokon is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Valamelyest csokkent a novekedési Utem az eurdpai
gazdasagi aktivitdsdnak barométerét jelz6 ipari  és
szolgdltatatd beszerzési menedzser indexek alapjan — all az
Eurostat hétf6i kozleményében. Az el6z6 év azonos
id6szakanak adataihoz képest és a varakozhoz képest is
elmaradtak a novekedési kildtdsok az Uzleti szektorban. A
visszaesés erBsebb az ipari szektorban, az eurdpai
szolgaltatis szektor kilatdsai a menedzseri vélemények
alapjan jobb névekedési potencidlokkal rendelkeznek. A
vallalatok kitartanak a csokkend arszintek mellett,
visszafogva a  beruhdzasokat is. A ndvekedés
dinamizmusanak gyengllése egyre valdszinlbbé teszi az
Eurdpai Koézponti Bank Ujabb élénkité intervencidjanak
megérkezését. Az elmult fél évben lassul a gazdasagi
névekedés az eurozéndban, ahogy a kinai és fejlédd
orszagok novekedési kilatdsai és a globalis konjunktura is
lassuldst mutatott. Az drak emelkedését visszafogja az
olajarak alacsony szinvonala az infaciés varakozasok
letGrésével. Eurdpa vezetd gazdasagdaban,
Németorszdgban a szoglaltatasi beszerzési index a vartnal
jobb teljesitményt mutatott, a novekedési palya stabil a
német szektorban, az ipari kildtdsok azonban a tavalyi
adatoktél és az elSrejelzésekhez képest is minimalis
novekedési palydt mutatnak.

Készitette: Savanya Péter, Szarvas Endre



