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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kis mértékben
gyenglilt, a dollarhoz és a svajci frankhoz képest er6s6dott.
= A BUX 7,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,40 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A csltortoki napon, a hazai allampapirhozamok esetében a rovid
szegmensben nem voltak hozammozgasok, hosszu lejaraton egyarant
regisztraltak kis mértékben emelkedd és csokkené hozamokat.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all.
= A brutté 4atlagkereset 2016 novemberében 285 800 forint volt, ez
8,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban.
= A f6bb nyugat-eurdépai és amerikai részvényindexeket is a kivaras és a
konszolidacio jellemezte a cstutortoki kereskedési napon. Ma iktatjdk be az Uj
amerikai elnokot.
= Az dllampapirok nemzetkozi piacan csiutértokon ismét emelked6é hozamokat
regisztraltak.
» Arupiaci  benchmarkok  zérdszintjei:  [véltozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 54,16 USD/hordd [+0,44%];
- WTlolaj 51,37 USD/hordd [+0,56%];
_ Arany 1206,9 USD/uncia  [+0,43%].
= Akinai gazdasag 6,7 szazalékkal nétt 2016-ban.
» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban kedvezé makrogazdasagi mutatok lattak

napvilagot.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyesen valtozd
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,39 27,02 4,3683 287,26 288,51
30 napja 310,14 27,01 4,4080 289,74 297,70

Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben kis mértékben gyengilt,
a svajci frankhoz és a dollarhoz képest erdsodott. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régios devizak kozul a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty pedig
e szint alatt all.

A BUX 7,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,40 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A vezetS részvények értéke a
Richter kivételével csokkent; legrosszabb teljesitményt a MOL nyujtotta,
melynek 1,73 szdzalékkal esett az arfolyama. A régios t6zsdeindexek vegyesen
fejezték be a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32709 -0,40%
BUMIX 1954,95 -0,25%
OTP Bank 8799 -0,08%
Richter 6251 0,74%
Magyar Telekom 505 -0,79%
MOL 20775 -1,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A csiitortoki napon a hazai dllampapirhozamok esetében a révid szegmensben
—a 12 hoénapos DKJ kivételével — nem voltak hozammozgasok, hosszu lejaraton
egyarant regisztraltak kis mértékben emelkedé és csokkené hozamokat. A
magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 120-as értéken all. A régios
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel, a roman és a cseh 10 éves
addssag-finanszirozas terhe 7-9 bazisponttal emelkedett, a szlovdk hozam pedig
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,70 7
Romdnia Y10 3,44 8
Csehorszag Y10 0,44 9
Szlovakia Y8 0,52 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,25 1
Y3 0,875 -2
Y5 1,95 1
Y10 3,46 1
Y15 3,89 0
Bubor ON 0,02 0
5 év CDS 120 0

Régi6s 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmalt 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2016. januar- A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 novemberében a bruttd atlagkereset 285 800

novemberben forint volt, ez 8,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban.
260 800 forint volt

a hazai brutté
atlagkereset

2016. januar-novemberben a brutté atlagkereset 260 800 forint volt, ami
6,2 szazalékkal tobb az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A ndvekedésre
a minimalbér és a garantalt bérminimum 5,7 szazalékos emelése, a fegyveres
testliletek illetményemelése, az egészségligyi és a szocidlis teriileten dolgozdk
részére kifizetett emelt bérkiegészités, illetve kiegészité potlék is hatdssal volt.
2016 els6 tizenegy hoénapjaban a nettd keresetek emelkedése
— a személyijovedelemadé-kulcs 1 szazalékpontos csokkenése kovetkeztében —

a bruttd bér atlagat meghaladé mértékd, 7,8 szazalékos volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 363 -0,06%
FTSE 100 7 209 -0,54%
DAX 11597 -0,02%
S&P 500 2264 -0,36%
DIJIA 19732 -0,37%
Nikkei 225 19138 0,34%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkézi részvénypiacokra a kivaras és a konszolidacio volt jellemzé a
csiitortoki kereskedési napon. A japan t6ézsde ma hajnalban enyhe
emelkedéssel zart. Az elmult hdénapokra jellemz6 ugynevezett ,Trump-rali”
véget ért, profit realizalas és befektet6i dvatossag jellemezte a tegnapi napot is.
Ma iktatjdk be az Uj amerikai eln6kot, akinek terveivel kapcsolatban a
befektet6i varakozdsokban a kordbbi optimizmus helyébe a bizonytalansag
Iépett. Az amerikai piacok annak ellenére zartak enyhe eséssel, hogy egyébként
kedvezé makroadatok jelentek meg a munkaerdpiacrdl, az ingatlanszektorrdl,
valamint a feldolgozdiparrdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,46 7
spanyol 1,48 2
olasz 1,98 3
portugal 3,86 4
német 0,38 3
francia 0,86 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

a4

Az allampapirok nemzetkézi piacan az el6z6 napokhoz hasonléan,
csiitortokon is emelked6 hozamokat regisztraltak. A hozamok emelkedése
0sszhangban van az Uj amerikai eln6kot 6vezé bizonytalansaggal.

Olaj- és  Enyhén emelkedtek tegnap az olaj benchmarkok arfolyamai a szerdai
aranyarfolyam  phagyobb esés utan. A kereskeddk arfolyamkorrekcidra késziiltek, amit
visszavetett, hogy az amerikai nyersolaj-készletek varatlan mértékd

emelkedésérdl jelentek meg adatok.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,16 0,44%
Arany $1206,9 0,43%
WTI olaj $51,37 0,56%

Az arany emelkedéssel zarta a csitortoki kereskedési napot. A heti sdv
kozepén folyt a kereskedés, ami a kivaras egyértelmd jele.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Globalis makrogazdasagi hirek

6,7 szézalékkal nétt  Eves alapon 6,8 szazalékkal nétt a kinai gazdasag 2016 utolsé negyedévében,
tavaly a kinai  jgy sszességében 6,7 szazalékos lett az egész évi novekedés mértéke. A kinai
gazdasag partvezetés a 6,5-7,0 szazalékos sdvot hatdrozta meg terveiben, amit sikerilt
teljesiteniiik az adatoknak. JAl jellemzi a kinai szerkezetvaltast, hogy a
novekedés motorja a lakossagi fogyasztas volt, amely 10,9 szdzalékkal n6tt egy
év alatt. Noha az Uzleti beruhazasok szintje atlagon feliili volt, 1999 6ta igy is a
legalacsonyabb szintet érte csak el. A maganszektor beruhdzdasai ugyanakkor
csak 3,2 szazalékot novekedtek, igy az dllam volt e tekintetben a ndvekedés
motorja. Az ipari termelés szintén az atlag alatt teljesitett. Az adatok jol
mutatjak a kinai gazdasagban végbemend szerkezetvaltast és az évek 6ta tartd

folyamatos lassulast, konszoliddaciot.

Kedvez6 Az els6 alkalommal munkanélkiili segélyért fordulok szama meélypontra

makrogazdasagi  cspkkent az elmult héten Amerikaban. llyen alacsony adatot mértek mar 2016
mutatok

. novemberében is, amire azel6tt csak 1973-ban volt példa. Decemberben a
Amerikaban

vartnal nagyobb mértékben emelkedett a megkezdett lakasépitések szama. A
Philadelphia Fed feldolgozdipari aktivitast koveté mutatéja tobb, mint
kétéves csticsara emelkedett. Ezzel a varakozasokat jocskan felilteljesitette a
feldolgozéipari dgazat optimizmusat jelz6 index.
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