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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
stagnalt, a dollarral szemben kismértékben er6sddott.
= A BUX 5,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid futamidékon stagnaltak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 2-3 bazisponttal emelkedtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= 6,7 szadzalékkal n6tt a hazai szalldshelyek vendégforgalma 2016 oktdberében.
= Eurdpaban gyenglléssel zartak, Amerikdban vegyesen teljesitettek a
részvényindexek a hétfGi kereskedési napon. A Dow torténelmi csucson zart
az olajarak szarnyalasat kovetve.
= A nemzetkozi dllampapirpiacokon jelentGs, 5-6 bazispontos mozgasok voltak
megfigyelhet6k a nagy eurdpai allamkotvények hozamaiban.
» Arupiaci benchmarkok zardészintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 55,69 USD/hordd [+2,44%];
- WTlolaj 52,83 USD/hordd [+2,52%];
_ Arany 1 165,80 USD/uncia [+0,33%].
= Kedvez§ kinai makrogazdasagi adatok: 2016 novemberében 6,2 szazalékkal n6tt

az ipari termelés.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,26 27,01 4,4490 291,48 295,19
30 napja 309,52 27,01 4,4193 288,28 285,22

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
stagnalt, a dollarral szemben kismértékben er6sodott. A hazai fizet6eszkoz
arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar viszonylataban is a 30 napos szintje
felett tartozkodik. A régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a
lengyel zloty arfolyama pedig a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 5,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek a MOL
kivételével er6sodtek, az olajipari vallalat részvényei 0,26 szazalékkal estek. A
régios tézsdeindexek — a lengyel t6zsdét kivéve — emelkedéssel zartak a hétfGi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 30613 0,08%

BUMIX 1883,65 -0,48%

OTP Bank 8123 0,30%

Richter 5978 0,17%

Magyar Telekom 489 0,20%

MOL 19125 -0,26%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid futamidékon stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben — a hdrom éves futamidejd konstrukcid kivételével — 2-3
bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 128-as értéken all. A régios allampapirhozamok esetében 1-5
bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetdk, legnagyobb mértékben
a roman 10 éves addssagfinanszirozas terhe emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,64 2
Romania Y10 3,63 5
Csehorszag Y10 0,57 1
Szlovakia Y8 0,54 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 0
M6 0,20 0
M12 0,35 0
Y3 1,05 -1
Y5 1,98 2
Y10 3,37 2
Y15 3,79 3
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 128 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuladsa az elmilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,7 szazalékkal n6tt A KSH tajékoztatdsa szerint 2016 oktdberében a kiilfoldi vendégek altal eltoltott
a hazai szallashelyek  gjszakak széma 20,0 szazaldkkal emelkedett, a belfldi vendégéjszakak szama
vendégforgalma . (s .. - Sz . . .
pedig 6,1 szazalékkal csokkent a tavalyi év azonos id6szakahoz viszonyitva. Ezzel

parhuzamosan a kereskedelmi szdllashelyek folyé aron szamolt bruttéd

arbevétele 2015 oktdberéhez képest 15 szazalékkal béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 354 -0,46%
FTSE 100 6 890 -0,92%
DAX 11190 -0,12%
S&P 500 2256 -0,11%
DIJIA 19769 0,20%
Nikkei 225 19 250 0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban gyenge volt a hétf6i kereskedési nap, a befektet6k mar a mai Fed
lilés eredményére késziiltek. Ezzel szemben Amerikdban az olajarak
szarnyaldsat kévetve a Dow torténelmi csucson zart, az S&P 500 és a Nasdaq
viszont csokkenéssel fejezte be a napot. Alacsony volt a kereskedési volumen
az eurdpai t6zsdéken, elsésorban a portféliok atrendezése zajlott, a piacok nem
igazan tudtak profitalni az olajpiaci fellendiilésbél. Az Egyesiilt Allamokban az
olajarak feltorése adott lendiiletet a DJIA indexnek, ami szerencsésen a napi
csucs kornyékén tudott zarni, ezzel Uj rekordot elérve. A nap vesztese az IT-
szektor (kiemelten a Facebook és az Amazon) és a tech szektor volt — a
technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq index kdzel 0,6 szazalékkal esett a nap
folyaman.

Az eurdpai id6 szerint reggelre zaré azsiai régidban a Nikkei 0,2 szazalékos
pluszban zart. A befektetSi hangulatot az olajarak er6sodése és a mar jo ideje
tarto, globadlis dollarer6s6dés taplalta, ami jo exportpozicidkat jelent a japan

ipar szamadra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 2
spanyol 1,50 -1
olasz 2,01 -3
portugal 3,83 0
német 0,41 5
francia 0,88 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacan a német és a francia allamkotvények
esetében 5, illetve 6 bazispontos emelkedést regisztraltak. A varhaté Fed
kamatemelés miatt a befektet6knek mar megéri a portfélidk biztonsagi pilléreit
atcsoportositani az eurdban denominalt eszk6zokbdl a varhatdéan kedvez6bb
dollar kamatkodrnyezet irdnydba. Amerikaban 2 bazispontot emelkedett az
allamkotvények finanszirozdsa, a befektet6k a forrdsokat elsésorban a t6zsdei
Ugyletekben forgattak.

Olaj- és Az olajarak 2,5 szazalékos menetelése utan a Brent hordénként 55,7 dollaros,
aranyarfolyam 3 wTJ 52,83 dollaros arfolyamon allt a keddi kereskedés végén. A kitermelési

kvotardl létrejott csitortoki OPEC-megallapodas utan Szaud-Ardbia kavarta fel
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az olajpiacot bejelentésével, mely szerint a terveken felil hajlandé kitermelését
visszafogni. A nem OPEC tagallamok (pl. Nigéria és kiemelten Oroszorszag),
csatlakozva a kartellhez, szintén bejelentették a kitermelés szabalyozdsara
vonatkozd termelési korlatokat. Az olajpiaci elemz6k ugyanakkor arra
figyelmeztetnek, hogy a tulkinalatos allapotbdl egyensulyba allé olajpiacon
varhatdan stratégiai atrendez6dés valdsul meg. Az Egyesiilt Allamokban Trump
kijelentett szandéka az amerikai olajkitermelés fellenditése. Emellett
valdszinlsithet§, hogy a magasabb arszinvonal mellett a korabban kevésbé
rentdbilis amerikai palaolaj-kitermelés altal jelentés kapacitasok kapcsolhaték
be a rendszerbe. Osszességében tehdt az arak erBsddése Ujabb kinalati
tényez6ket aktivalhat hosszu tavon.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,69 2,44%
Arany $1165,80 0,33%
WTI olaj $52,83 2,52%

A keddi kereskedés soran az arany arfolyama 0,3 szazalékkal keriilt feljebb. A
dollarévezet varhaté kamatemelése és az USD tovdbbi er6sddése el6tt a
befektet6knek rovid tavon realizalhatd opcidt jelent az aranybefektetés, igy a
kereslet kedvezett az arfolyamnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kedvez6 kinai Jo iitem{i novekedést jeleznek a harmadik negyedéves makrogazdasagi
makrogazdasagi  adatok Kinaban, a vilag masodik legnagyobb gazdasagaban. A kinai statisztikai
adatok hivatal friss kozleménye alapjan éves bazison, novemberben 6,2 szazalékkal

nétt az ipari termelés. A lakossagi kereskedelmi koltések és a kormdnyzat
kiadasai 10,8 szazalékos bdviilést jeleznek az el6z6 évi bazishoz képest. A
termel6 beruhazdsok szintje 8,3 szazalékkal emelkedett a 2016. januar-
novemberben, a varosi infrastrukturdlis beruhdzasok szintje hasonlé mértékben
kovette ezt. Az elemz6k a harmadik negyedévre a korabbiakhoz képest
gyorsuld, éves bazison 6,7 szdzalékos GDP-novekedéssel kalkuldlnak a kinai

gazdasagban.
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