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Vezetoi dsszefoglalo

e Eurdpaban a részvényindexek nyereséggel, mig az Egyesiilt Allamokban
veszteséggel zartdk a kereskedést tegnap.

e A forint a f6bb devizakkal szemben mélypontra zuhant a keddi kereskedésben;
ma reggel az eurd jegyzései 315,14-nél tartézkodtak.

e A BUX 3,8 milliard forintos forgalom mellett hétf6i zaréértéke kdzelében fejezte
be a kereskedést. A hazai nagypapirok vegyes teljesitményt nyujtottak.

e A magyar allampapirok keddi masodpiaci kereskedése sordn rovid lejaratokon
csokkentek, a kotvények korében emelkedtek a hozamok.

e A 3 hdénapos DKJ aukcidn djabb torténelmi mélypontra siillyedt az atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 173 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

e 2014 juniusaban 11,3 szazalékkal né6tt az ipari termelés az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.



Mélypontokon a
forint a fGbb
devizakkal
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a 316 korili szintnél a forint két és féléves mélypontra ért az eurdval
szemben. A dollar/forint kurzus 16 hodnapja nem latott szintre, 236-ra
emelkedett, mig a svajci frankkal szemben 259-nél 4,5 hdénapos mélypontra
bukott a hazai fizet6eszkdoz. A forintgyengilést az okozhatta, hogy tegnap
jelent6s kotvényportfélidval rendelkezé kiilfoldi szerepl6k valtak meg magyar
masodpiaci kétvényeiktdl, és az azokbdl befolyt 6sszeget eurdra és dollarra
atvdltottak. Ma reggel az eurd jegyzései a mélypontrol visszaer6sodve 315,14-
nél tartézkodtak.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,14 0,63% EUR/USD 1,3367 -0,39% GBP/USD 1,6871 0,05%
CHF/HUF 259,02 0,61% EUR/CHF 1,2157 -0,08% EUR/CZK 27,77 0,47%
USD/HUF 235,65 1,02% usD/JPY 102,55 -0,02% EUR/PLN 4,1810 0,25%

A dollar 0,39 szazalékkal, mig a svajci frank 0,08 szazalékkal er6s6dott az eurdval
szemben. A régids devizdk — a forinthoz hasonléan — leértékel6dtek a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A délel6tti kedvez6 befektetdi hangulat délutanra elromlott a nyugat-eurdpai
piacokon, miutan a tengerentuli t6zsdék eséssel kezdték a napot. A hazai t6zsde
nem tudta magat flggetleniteni az eurépai parkettektél, igy végil a BUX 3,8
milliard forintos forgalom mellett hétf6i zaréértéke kozelében fejezte be a
kereskedést. A hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak. A régios
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Vegyes iranyu
hozammozgdsok

Ujabb torténelmi
hozammélypont a
3 hénapos DKI-
aukcion

indexek kéziil a legnagyobb veszteséget az orosz RTS szenvedte el, amely 1,7
szazalékos minuszban zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17652 0,0
OTP Bank 4040 -0,7
Richter Gedeon 3820 -1,5
Magyar Telekom 375 0,8
MOoL 11785 1,6

Kedden a diszkontkincstarjegyek hozamai csékkentek, mig az allamkoétvények
hozamai novekedtek a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A
3 hoénapos DKJ hozama 5 bazisponttal mérsékl6dott, melyben szerepe volt a
tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcidnak is. A 10 és 15 éves benchmark allamkotvények
korében tapasztalt 20, illetve 13 bazispontos hozamemelkedés annak tudhaté
be, hogy jelentSs pozicidval rendelkezé kotvénytulajdonosok préobdlnak kiszallni
a magyar allampapirpiacrol. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 173
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas
(bp)
M3 1,65 5
il 1,67 14
M12 1,89 1
L) 3,57 6
A 3,93 6
Y10 4,99 20
Y15 5,17 13
Bubor ON 1,90 12
5 év CDS 173 0

A tegnapi 3 honapos DKJ-aukcion a 40 milliard forint meghirdetett mennyiségre
127,292 milliard forint vételi ajanlat érkezett az els6dleges forgalmazdktdl, igy az
adossagkezel6 10 millidrd forinttal magasabb vételi ajanlatot fogadott el. Az
aukcids atlaghozam 1,61 szazalék volt, amely a julius 29-i aukciés atlaghozamnal
8 bazisponttal alacsonyabb, igy Gjabb térténelmi mélypontnak szamit.
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Emelkedett az ipari
termelés juniusban
is

Bovilt a
kiskereskedelemi
szektor az EU-ban

Emelkedett az
ISM-index

Né6ttek a gyari
megrendelések az
USA-ban

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb, el6zetes adatai szerint 2014 juniusaban 11,3 szazalékkal n6tt
az ipari termelés az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A termelés az év elsé
hat hdénapjaban 9,4 szazalékkal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos
idészakaban. Az el6z6 hénaphoz képest a szezondlisan és munkanaptényezbével
kiigazitott ipari kibocsatas juniusban 1,8 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

Juniusban az eurézénat 0,4 szazalékos, az EU28-at 0,3 szazalékos bévilés
jellemezte, ami a kiskereskedelmi szektor teljesitményét illeti. Eves szinten 2,4,
illetve 2,5 szazalékos novekedés lathatd. Tavaly juniushoz képest Luxemburgban
a legnagyobb az emelkedés (12,9 szazalék), mig Szlovéniaban zsugorodas
tapasztalhato (-2,6 szazalék).

Az Egyesiilt Allamokban 2,7 pontos emelkedést kdvetéen 58,7 ponton allt az
ISM index juliusban. Ezen belil az Uj megrendelések indexe 9 éves rekordot ért
el.

Juniusban 1,1 szazalékkal bdéviiltek a gyari megrendelések az Egyesiilt
Allamokban. A varakozasok 0,6 szazalékrdl széltak és az adat kedvezé az el5z8
havi 0,6 szazalékos visszaesést tekintve is.
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Vegyes
kereskedési nap

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

2416 Valtozés (%) 2516 Vé::/‘:)zés
DAX 9190 0,39 Dow Jones 16 429 -0,85
CAC 40 4233 0,37 S&P 500 1920 0,98
FTSE 100 6 682 0,07 Nasdaq 4 353 -0,70

Tobb napos szenvedés utan kedden magukra talaltak a nyugat-eurdpai t6zsdék,
valamennyi pluszban napot. hirek - a
kiskereskedelemrél érkez6 jelentést leszdmitva — nem voltak tul pozitivak:

zarta a A makrogazdasagi
gyenglld kinai teljesitmény a szolgaltaté szektorban, varakozdsoktél elmaradé
BMI-adat az eurézéndban. A vartnal is jobbak lettek azonban a szamok a brit
szolgdltatasokat illetéen: eddig is béviilt a szektor, de juliusban nyolc havi csucsot
jelent6é mértékben emelkedett az index értéke. Veszteséggel zartak ugyanakkor
a részvényindexek az Egyesiilt Allamokban, ahol kiillénésen rosszul szerepeltek a
technoldgiai szektor képviselbi, és ez a Nasdaq teljesitményén is meglatszik.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,55 5 Németorszag 1,18 4
Olaszorszag 2,75 6 Franciaorszag 1,57 6
Portugalia 3,69 7 USA 2,48 1

Az olaj ara 0,9 szazalékos esés mellett 97,4 dollaron zart hordénként, ez pedig
fél éves mélypontot jelent. Az esésben a mai, olajtartalékokrol érkezé jelentéssel
kapcsolatos befektetdi varakozdsok jatszottak szerepet. Az arany arfolyama alig
tobb mint harom dollart veszitett értékbdl és uncianként 1285 dollaron zart.
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