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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dolldrral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett gyakorlatilag
stagnaldssal zarta a cstortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlast és
2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.

» Csiitortoki aukciojan az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) a meghirdetett
25 millidard forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,20 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 85-0s értéken 4all.

= Pozitiv napot zartak a vilag vezet6 t6zsdéi csitortdkon.

= Vegyesen alakultak a 10 éves allamkotvények hozamai.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 72,62 USD/hordé [+1,17%];
- WTlolaj 62,87 USD/hordé [+1,35%];
- Arany 1 286,20 USD/uncia [-0,89%].

= Az EU 28 tagdllamanak harmadik orszagokba iranyuld exportja
2019. marciusban 1,9 szdzalékkal, az importja pedig 6,4 szazalékkal volt
magasabb az egy évvel korabbi szinthez képest.

= Csokkent a biztositdsra jogosult munkanélkiiliek szdma az Egyesilt

Allamokban az elmdlt heti adatok alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,67 25,72 4,3038 287,90 290,42
30 napja 319,05 25,66 4,2691 280,03 282,39

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vizsgalt vezet6
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil
az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 9,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett gyakorlatilag
stagndlassal zarta a csltortoki kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek
vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL nyereséggel, mig a Richter és a Magyar
Telekom veszteséggel zart. A nap vesztese 1,17 szdzalékos csokkenéssel
a gyogyszeripari vallalat volt. A vizsgalt régiés t6zsdék vegyesen fejezték be a

tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 288 -0,01%
BUMIX 4179,73 -0,11%
OTP Bank 12 230 0,16%
Richter 5065 -1,17%
Magyar Telekom 424,5 -0,82%
MOL 3220 0,75%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszd szegmensben stagndlast és 2 bazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el. Csiitortdki aukcidjan az Allamadéssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 25 milliard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el a 12 hodnapos futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,20 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 85-6s
értéken all. A régids allampapirhozamok kozil a cseh és a szlovak addssag-
finanszirozas terhei 1, a roman és a lengyel papiroké 2, illetve 3 bazisponttal
keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,88
5,02
1,81
0,25
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,05 -1
M12 0,205 0
Y3 1,315 -2
Y5 2,085 0
Y10 3,13 0
Y15 3,7 0
Bubor ON 0,06 0
év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 383 1,27%
FTSE 100 7354 0,78%
DAX 12310 1,74%
S&P 500 2876 0,89%
DJIA 25 863 0,84%
Nikkei 225 21250 0,89%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak a vilag vezet6 t6zsdéi csutortokon. A Wall Street-en a
részvényarak emelkedését az Egyesiilt Allamok kedvezd munkaerépiaci
és lakaspiaci adatai és néhdany blue chip vallalat kedvezé negyedéves pénziigyi
adatai tamogattak, amelynek fontosabb indexei igy mar harom egymast kévetd
napon tudtak erdsoédni. Az ipari atlag DJIA 0,8 szdzalékkal, az S&P 500 pedig
0,9 szdazalékkal kerlilt magasabbra csttortokon. A tézsdei befektet6k
optimizmusa annak ellenére kitartott a tengerentulon és Eurépaban is, hogy az
USA elndke orszagos rendkivili dllapotot hirdetett ki, amellyel elemz&k szerint
a kinai Huawei vallalat m(ikodését szeretné korlatozni. Nyugat-Eurépdban
a londoni piac 0,8 szazalékot, a frankfurti t6zsde viszont mar 1,7 szazalékot
tudott erdsédni, és a pan-eurdpai tézsdeindex is 1,3 szazalékkal zart
magasabban az egy nappal kordbbi zardszintjéhez képest. Azsidban a kinai
t6zsdeindexek a felélénkilé kereskedelmi viszadly miatt negativ tartomanyban
kezdték a pénteki napot. Jél teljesitett viszont a tokidi részvénypiac, amely
csaknem 0,9 szazalékot er6sodott a pénteki tézsdezarasig, féképpen a Sony és
a Softbank részvényeinek koszénhetGen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 3
spanyol 0,91 -5
olasz 2,69 -6
portugal 1,08 -5
német -0,09 1
francia 0,30 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a 10 éves allamkétvények hozamai. Az USA
allamaddssaganak terhe emelkedett a leginkabb, bar ez sem tul nagy
mértékben, 3 bazisponttal, s mellette a német allampapirok esetében volt
megfigyelhet6 hasonlé trend. A hozamemelkedés a német allamk&tvények
esetében mindossze 1 bazispontot ért el. Ezzel szemben a spanyol és portugdl
10 éves allampapirok hozama 5, az olaszé 6, mig a francia papiroké minddssze
1 bazisponttal csokkent.
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Olaj- és  Tovabb emelkedtek a nemzetkozi nyersolaj arak. A kozel-keleti fesziltség
aranyarfolyam  tartéssd vélasaval tovabb tart az olajarak emelkedése a nemzetkdzi hataridés
piacokon is. Az észak-amerikai irdnyadd WTI olajfajta horddnkénti ara juniusra
1,4 szazalékkal 62,87 dollarig emelkedett, mig a globalisan meghatarozénak
tekintett Brent olajfajta juliusi hataridére 1,2 szazalékot dragult, és igy az ar

72,62 dollar lett.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,62 1,17%
Arany $1286,20 -0,89%

WTI olaj $62,87 1,35%

Jelent6sen csokkent az arany hataridés arfolyama a kedvezé amerikai
makrogazdasagi adatok és tSzsdei kereskedés hatasara. igy juliusi hataridére
a nemesfém dra uncidnként 11,6 dollart esett, s ezzel a nap végére
1 286,2 dollarba keriilt. Az arfolyam ezzel az elmult hét legalacsonyabb szintjére
stllyedt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csdkkend EU Az Eurostat els6 becslései alapjan az EU 28 tagallamanak harmadik orszagokba
kilkereskedelmi  jranyulé exportja 2019. marciusban 1,9 szazalékkal, az importja pedig
tobblet 6,4 szazalékkal volt magasabb az egy évvel korabbi szinthez képest, igy
a kereskedelmi tobblete 2,9 millidrd euré koril alakult a tavaly ilyenkor mért
11,2 millidrd eurdval szemben. A tagdllamok kozotti kereskedelem mintegy
2,7 szazalékkal bévilt ezen id&szak alatt. Az eurdovezet dllamainak teljes
kilkereskedelmi tobblete marciusban 22,5 milliard eurdra csdkkent az export
3,1 szazalékos, az import 6,0 szazalékos éves szintl ndvekedése mellett.
Csokkend Az USA Munkalgyi Minisztériumanak elGzetes, szezondlisan kiigazitott adatai
amerikai  alapjan a segéllyel rendelkezé munkanélkiiliek szama 28 ezerrel 1 660 000 f6re
munkanélkiliség csokkent a majus 4-i héten, igy a biztositott munkanélkiliek ardnya
1,2 szadzalék maradt. Az elmult héten a beadott 212 ezer Uj munkanélkili
ellatasi kérelem azt jelenti, hogy 7 szazalékkal csokkent a szdmuk az azt
megel6z6 héthez képest. Az elmult négy héten beadott Uj kérelmek atlaga

ugyanakkor kis emelkedést mutat a megel6z6 négy hét atlagaval 6sszevetve.
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