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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben enyhén er6sodott,
a dollarral szemben gyengiilt, a svajci frank viszonylatdban pedig nem
mutatott valtozast.
= A BUX 3,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
emelkedéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben — a 4 bazisponttal csokkené
3 éves allampapiron kivil — szintén stagnalds volt tapasztalhaté.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 86-os értéken tartdzkodik.
= 2019 els6 negyedévében a hazai sziiletések szama 4,3 szdazalékkal volt
kevesebb, a haldlozasoké pedig 1,6 szdzalékkal volt tébb mint 2018 azonos
id6szakaban.
= Az eurdpai parlamenti vdlasztasok masnapjan enyhén emelkedtek az eurdpai
t6zsdék.
= (Csokkentek az allampapir-hozamok a hét elsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 68,69 USD/hordd [-1;
- WTlolaj 58,63 USD/hordé [-1;
- Arany 1 283,60 USD/uncia [-].

Aprilisban csékkent a tartés javak iranti kereslet az USA-ban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,69 25,82 4,2883 289,87 291,24
30 napja 322,43 25,69 4,2952 283,21 289,02

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben enyhén er6sodott,
a dollarral szemben gyengiilt, a svdjci frank viszonylataban pedig nem mutatott
valtozdast. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vizsgalt vezet6 nemzetkozi deviza
esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizdk kozil az eurdval szemben
a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 3,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szdzalékos
emelkedéssel zarta a hétféi kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek — a MOL
kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese 1,59 szazalékos
novekedéssel az OTP volt. A vizsgalt régios t6zsdék vegyesen fejezték be a hét

els6 munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 208 0,46%
BUMIX 4185,53 -0,86%
OTP Bank 12150 1,59%
Richter 5030 0,80%
Magyar Telekom 413,5 0,85%
MOL 3180 -0,93%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben — a 4 bazisponttal csokkend
3 éves allampapiron kivil — szintén stagndlas volt tapasztalhatd. A magyar
5 éves CDS értéke valtozatlanul a 86-os értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirpiacokon vegyesen mozogtak a hozamok: a lengyel és a szlovak
addssagfinanszirozas terhe 1-2 bazisponttal csokkent, mig a cseh 10 éves
allampapir hozama 1 bazisponttal kerilt feljebb. A roman papirok esetében
nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 -1
Romdnia Y10 5,07 0
Csehorszag Y10 1,79
Szlovakia Y8 0,21 -2
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Kevesebb
sziiletés,

t6bb halalozas
Magyarorszagon

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 0
M12 0,205 -1
Y3 1,2 -4
Y5 2,025 0
Y10 3,135 0
Y15 3,675 0
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 86 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint az el6zetes adatok

szerint 2019 els6 negyedévében a sziletések szama 4,3 szazalékkal volt

kevesebb, a haldlozasoké pedig 1,6 szazalékkal volt tobb mint 2018 azonos

idészakaban. A természetes fogyds 10 szazalékkal, azaz 1 524 f6vel nétt

2018 els6 harom honapjahoz viszonyitva. 2019 marciusaban az élvesziiletések

szama 3,1, a halalozasoké 15 szazalékkal volt kevesebb, mint 2018 azonos

honapjdban. A 4 453 f6s marciusi természetes fogyds 29 szazalékkal volt

alacsonyabb az egy évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 377 0,22%
FTSE 100 7278 -
DAX 12071 0,50%
S&P 500 2826 -
DJIA 25 586 -
Nikkei 225 21260 0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai parlamenti valasztasok masnapjan enyhén emelkedtek az eurépai
tozsdék, mikozben Londonban és New Yorkban banksziinnap miatt zdrva
maradtak a pénziigyi piacok. A befektet6ket valdszinlileg megnyugtatta, hogy
az euroszkeptikus er6k nem erésodtek meg jelent6sen, igy a pan-eurdpai Stoxx
600 mutato 0,2 szazalékot, a frankfurti DAX pedig 0,5 szazalékot emelkedett. Az
otlete. Nemcsak a két cég papirjai dragultak 10 szdzalék koéril, de mas eurdpai
gyartok részvényei is er6sodtek kisebb mértékben. Emellett a gydgyszeripar és
az olajipari cégek teljesitettek atlag felett. Kedd hajnalra az azsiai t6zsdék
tobbsége is emelkedett. Donald Trump amerikai elndk jelenleg éppen Japanban
tartézkodik, ldtogatdsdnak eddig mérsékelt hatasa volt a piacok
teljesitményére. A tokidi t6zsde Nikkei 225 mutatéja majdnem 0,4 szazalékkal
erdsodott, és 21 260 ponton zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 -
spanyol 0,81 -2
olasz 2,66 -11
portugal 0,97 -1
német -0,14 -3
francia 0,26 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csokkentek az allampapir-hozamok a hét elsé napjan. A 10 éves
allamkotvények kozil az olasz papirok esetében esett a leginkabb, 11
bazisponttal a hozam. A német allamkotvények hozama 3, a francia és spanyol
papirok 2-2, mig a portugdl allampapiré 1 bazisponttal kerilt lejjebb. Az
amerikai allamkotvényekkel a banksziinnap miatt nem kereskedtek.

Olaj- és A szokasos kereskedés sziinetelésével az online piacokon emelkedtek az
aranyarfolyam  olajarak. Az amerikai és brit banksziinnap miatt alacsony forgalom mellett
kezd6dott hétfén az online kereskedés a nyersolaj hataridés piacan. A kozel-

keleti fesziiltség, az OPEC altal bejelentett termelés-korlatozas és a még mindig

akadozd orosz szallitdsok azt eredményezték, hogy a hét els6 napjan az

irdnyadd amerikai minéség, a WTI nyersolaj hatarid6s dra 1 szazalékkal, 59,24
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dollarig emelkedett, mig a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta 2
szazalék felett, 70,11 dollarig er6dosott. Az online kereskedés nem eredményez
hivatalos zardarat.

Nyersanyagok

Brent olaj $68,69* -
Arany S 1283,60* -
WTI olaj $58,63* -

* Utolsd kereskedési napon mért hivatalos zdrddr

Mérsékelten nétt az arany ara hétfén az online piacon. Csendes kereskedési
nap soran tudott er6sddni az arany arfolyama a kockazatkeril6 stratégidk
el6térbe kerilésével, am az er6s dollar limitalta a nemesfém arfolyamanak
mozgasterét. Az ar igy a nap végére minimalis, 0,06 szazalékos dragulassal
1284,4 dollar lett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend Az USA statisztikai hivatala legfrissebb adatai alapjan a marciusi névekedés

keresleta ytan aprilisban csokkent a tartés javak iranti kereslet. A csokkenés 2,1
tartds javak

< szdzalékos volt az el6z6 hénap Uj megrendelés-allomanyahoz képest.
irant

Amennyiben a kozlekedési eszkdzoktdl eltekintliink, Ugy a rendelésallomany
Iényegében valtozatlan maradt marcius 6ta. A védelmi eszkdzok nélkil viszont a
visszaesés mar 2,5 szdzalékos. A tartds javak iranti keresletet az elemz6k a GDP
alakuldsanak egyik fontos elGrejelzGjének tekintik, igy a visszaesés a vartnal
gyengébb GDP-ndvekedést valdszin(isit az USA-ban.
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