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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében er6s6dott, mig a svajci
frankkal és a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 11,57 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést pénteken.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejdraton 1-2 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik.
= A vizsgdlt nyugat-eurdpai t6zsdemutatdk csdkkenéssel, az amerikai és azsiai
indexek er6sodéssel zartak a hét utolsd napjan.
= Kismérték(i hozamvdltozasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,76 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 56,46 USD/hordd [ 0,00%];
_ Arany 1 223,00 USD/uncia [+0,70%].
= Az eurdzdna éves inflacids ratdja 2,2 szazalék volt 2018 oktéberében.
» Az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése 0,1 szazalékkal novekedett

2018. oktoberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,48 25,98 4,3118 281,87 281,86
30 napja 323,31 25,88 4,3020 283,42 282,33

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében er6sodott, mig a svdjci
frankkal és a dollarral szemben gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 11,57 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,66 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést pénteken. A hazai blue chipek — a
Magyar Telekom kivételével — pozitiv elmozdulassal zartak, a legnagyobb,
0,70 szazalékos nyereséget az OTP Bank érte el. A régiés t6zsdeindexek

vegyesen teljesitettek a hét utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39328 0,66%
BUMIX 3 837,76 4,23%
OTP Bank 11470 0,70%
Richter 5320 0,57%
Magyar Telekom 425 -2,63%
MOL 3110 0,06%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton 1-2 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as
értéken tartdzkodik. A régids dllampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak
és a lengyel addssagfinanszirozas terhe 1, illetve 3 bazisponttal emelkedett, a
roman allamkotvények hozama 2 bazisponttal mérsékl6dott, mig a cseh
allampapirok esetében nem tortént kimutathato valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,28 3
Romania Y10 4,85 -2
Csehorszag Y10 2,05 0
Szlovakia Y8 0,66
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,08 -1
M6 0,01 0
M12 0,275 0
Y3 1,605 -1
Y5 3,025 -2
Y10 3,585 -1
Y15 4,195 -2
Bubor ON 0,07 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 358 -0,20%
FTSE 100 7014 -0,34%
DAX 11341 -0,11%
S&P 500 2736 0.22%
DJIA 25413 0,49%
Nikkei 225 21821 0,65%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nyugat-eurdpai tézsdemutatdok csokkenéssel, az amerikai és azsiai
indexek er8sodéssel zartak a hét utolsé napjan. Eurdpaban jelentGs
veszteségek jelentkeztek a t6zsdei kereskedés soran, mivel a Brexit miatti
aggodalmak ismét felerGsodtek, illetve a német gazdasag harom éve most
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Olaj- és
aranyarfolyam

el6szor csokkent. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 0,20, a londoni FTSE 100
index 0,34 szazalékkal csokkent, a hét egészét tekintve 2,2 és 1,3 szazalékos
gyenglilést konyveltek el. A frankfurti DAX kismérték(, 0,11 szdzalékos
minuszban fejezte be a kereskedést. A tengerentuli mutaték emelkedését
Donald Trump, amerikai elndk optimista kijelentései segitették, miszerint az
USA és Kina kozott fenndllé kereskedelmi vita megoldasa a kozeljov6ben
varhaté. Az S&P 500 index 0,22, a Dow Jones pedig kozel fél szazalékkal kerilt
feljebb a nap végére. A technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdag kompozit
indexben azonban 0,15 szdzalékos veszteséget regisztraltak az Nvidia
szamitdstechnikai nagyvallalat gyenge negyedéves eredményének hatasara. Az
azsiai t6zsdéken tovabbra is visszafogott volt a hangulat ma hajnalban, miutan a
csendes-Oceani taldlkozé a kereskedelmi kérdések megolddsa nélkiil zarult. A
tokioi Nikkei viszont 0,65 szdzalékos pluszt ért el, miutan a japan kereskedelem
a vartndl nagyobb deficitérél szamoltak be és ez gyengitette a jen arfolyamat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,07 -4
spanyol 1,65 1
olasz 3,49 0
portugal 1,98 1
német 0,37 2
francia 0,77 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértéki{i hozamvaltozasok jellemezték a vizsgdlt 10 éves dallampapirok
piacat pénteken. Az olasz dllamaddssag-finanszirozds terhében nem tortént
kimutathatd valtozds. A spanyol és a portugal allamkoétvény hozama
1-1 bazisponttal, a német és a francia hozam 2-2 bazisponttal feljebb kerilt.

Egyedil az amerikai allampapir hozama csokkent, 4 bazisponttal.

Erdemben nem viltoztak az olaj benchmarkok arfolyamai pénteken. A 46. mar
a hatodik veszteséges hét volt a sorban. Az darak emelkedését 6szténdzte ugyan
a fébb olajkitermelSk termeléscsdokkentésére iranyuld torekvés, azonban a
kilencedik hete emelked6 amerikai kitermelésrél szélé csutortoki jelentés
ellentétes irdanyba hatott. A hét utolsé napjan a januari hataridés Brent olaj
kismértékben, 0,20 szazalékkal novekedett, 66,76 dollaros hordénkénti aron
zart. A hét egészére 4,9 szazalékos mérséklédést konyveltek el az arfolyamban.
Az amerikai WTI olajfajta araban nem tortént kimutathatd véltozas. Az egész
heti teljesitmény azonban 6,2 szazalékos arcsokkenést eredményezett, a
csutortoki 55,69 zardar pedig 2017 novembere 6ta a legalacsonyabb érték volt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,76 0,20%
Arany $1223,00 0,70%
WTI olaj $ 56,46 0,00%




Harmadik napja tudott emelkedni az arany ara pénteken, ezzel tobb, mint
egyhetes nyereséget realizdlt. A decemberi hatdrid6s nemesfém
0,70 szazalékkal feljebb kerlilve 1223 dollaros uncidankénti dron zarta a
kereskedést, mivel az arany biztonsagos menedéket jelent a befektet6knek a
geopolitikai feszliltségek és az ennek hatdsara bekovetkezett széleskord
részvénypiaci gyengeség kdzben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd inflacid az Az Eurostat pénteki tdjékoztatdsa szerint az eurézéna éves inflacids ratdja
eur6zonaban 23 szizalék volt 2018 oktdberében, szemben a szeptemberben mért
2,1 szazalékos értékkel. Az el6z6 év azonos idGszakaban a mutatd értéke
1,4 szazalék volt. A legalacsonyabb inflacids értéket Daniaban (0,7 szazalék),
Portugdlidban (0,8 szazalék) és Iirorszagban (1,1 szazalék) mérték. A
legmagasabb inflaciét pedig Esztorszagban (4,5 szazalék), Romanidban
(4,2 szazalék) és Magyarorszagon (3,9 szazalék) regisztraltak.

B6vil6 amerikai Az amerikai Federal Reserve kdzlése alapjan az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari
ipari termelés yarmelése 0,1 szazalékkal novekedett 2018. oktoberben. Az &sz elején
jelentkez6 hurrikdanok okozta visszaesést a feldolgozdipar bdéviilése tudta

ellensulyozni.
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