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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben kis
mértékben erdsodott, mig a svajci frankhoz képest gyengiilt.

= A magyar dallampapirpiacon — a stagnald 6 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok tegnap.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett 15
milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam negativ
tartomanyba kerdlt.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.

= 2017 juliusdban a hazai ipari termelés volumene 0,2 szazalékkal haladta meg
az egy évvel korabbi szintet.

= Kedden a frankfurti DAX kivételével valamennyi vizsgdlt nemzetkozi
részvényindex veszteséggel zarta a kereskedést.

= A nemzetkdzi allampapirpiacokat tegnap hozamcsokkenés jellemezte.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 53,38 USD/hordé [+1,18%];
- WTlolaj 48,66 USD/hordo [+2,82%];
_ Arany 1 344,50 USD/uncia [+1,10%].

® 2017 jdliusaban az el6z6 hénaphoz képest a varakozdsoknal kissé nagyobb

mértékben csdkkent az Eurdpai Unid kiskereskedelmi forgalma.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,83 26,09 4,2316 268,91 256,45
30 napja 303,82 26,13 4,2508 264,94 257,66

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben kis
mértékben er6sodott, mig a svdjci frankhoz képest gyengllt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank ellenében a 30 napos szintje felett, a dollar
viszonylataban pedig e szint alatt tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh

korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 6,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,72 szdzalékos
kereskedést. A vezet6 részvények
1,17 szazalékkal az OTP
részvényeinek arfolyama emelkedett. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték

emelkedéssel fejezte be a tegnapi

erGsodéssel zartak, legjelent6sebb mértékben,

be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37736 0,72%
BUMIX 2906,14 -0,74%
OTP Bank 10375 1,17%
Richter 6590 0,38%
Magyar Telekom 484 0,21%
MOL 23575 0,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a stagnalé 6 hénapos DKJ kivételével — csokkentek
a hozamok tegnap. A rovid szegmensben 1 bazispontos, hosszu lejaraton 1-2
Keddi
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi

bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. aukcidjan  az
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,02 szazalék lett, negativ értékre
korabban nem volt példa. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken
all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a szlovak
addssag-finanszirozds terhe 4, illetve 5 bazisponttal csékkent, a roman
allampapirhozam nem valtozott, mig a cseh 10 éves allamkdtvény hozama 8

bazisponttal feljebb kerilt a nap végére.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 -4
Romania Y10 3,98
Csehorszag Y10 0,99
Szlovakia Y8 0,20 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 -1
M6 0,11 0
M12 0,06 -1
Y3 0,68 -1
Y5 1,655 -1
Y10 2,94 )
Y15 3,575 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 101 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120
110
————

100

90

80

70

60

50

Plgpe——— o ———— —_— I

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T T
g (=] [v.0] [=] ™~ =t (=] 2] (=] ~ = w 2] (=] = o 2}
> 9 & &9 =5 S 4 9 &4 o8 &4 o o4 @ o g 9
[v.0) 0 [v.0] 00 00 [v.0] o 00 00 [v.0) [v.0] 00 00 [v.0] [0)] [=)] [22]
S © © & @ © © © @ o 9 9 a 9§ 9§ g g
I~ I~ M~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ I~ P~ I~ I~ M~ P~ I~ I~
- - - - - - - - - - - - - - - - -
Q o o o o o (=) o o Q (=) o (=) o (=] o (=)
(o] o~ o~ o~ o~ (] ~ o~ o~ (o] ~ o~ o~ o~ ~ o~ o~

s HU CcZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,2 szazalékkal n6tt A KSH tajékoztatasa szerint 2017 juliusaban az ipari termelés volumene 0,2
aziparitermelés g;4731ékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. A termelés az év elsé hét
hdnapjaban 4,8 szazalékkal nagyobb volt, mint a tavalyi év azonos id6szakdban.
Az el6z6 hodnaphoz viszonyitva a szezondlisan és munkanaptényezdvel

kiigazitott ipari kibocsatas juliusban 4,2 szazalékkal csdkkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 374 -0,13%
FTSE 100 7373 -0,52%
DAX 12 124 0,18%
S&P 500 2477 -0,76%
DJIA 21753 -1,07%
Nikkei 225 19355 -0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden pesszimista befektetd6i hangulat jellemezte a vezet6 nemzetkoézi
t6zsdéket,
részvényindex veszteséggel zarta a kereskedést. A New York-i értékt6zsde a

a frankfurti DAX kivételével valamennyi vizsgalt nemzetkozi
hétf6i szlinnep utdn er6s csokkenéssel inditotta a kereskedési hetet. Az elmult
harom hét legnagyobb mértékd arfolyamesése mogott a a feszilt észak-koreai
helyzet mellett a bevéltatlan gazdasagpolitikai igéretek allnak. A geopolitikai
feszlltség okozta pesszimizmus az eurdpai és azsiai t6ézsdék hangulatat is
jelentésen befolydsolta. Az angol és a francia t6zsde egyarant kozel fél
szazalékot esett, mig a német DAX nyereséggel zart a nap végén. Azsidban
mérsékeltebb arfolyamesés volt tapasztalhatd, ugyanakkor a japan Nikkei az
elmult négy hénap legalacsonyabb szintjén zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,07 -5
spanyol 1,41 -2
olasz 2,00 -5
portugal 2,83 -2
német 0,33 -4
francia 0,65 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden valamennyi vizsgdlt allamkétvény hozama tovabb csokkent. A
legnagyobb mértékben, 5 bazisponttal az amerikai és az olasz addssag-
finanszirozas terhe mérséklédott, mig a legkevésbé, 2-2 bazisponttal a spanyol
és a portugal dllampapir hozama kerdlt lejjebb.

Olaj- és
aranyarfolyam

Kedden mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett. Az amerikai olajarak
harom hete voltak utoljara hasonléan magas szinten, a WTI arfolyama kozel 3
szazalékkal nétt, mig az északi-tengeri Brent dra 1 szazalékot meghaladd
mértékben emelkedett. Az arnévekedést a Harvey hurrikant kévetéen bezart
finomitdk ujranyitasaval megélénkiilé kereslet okozta.

Nyersanyagok

Brent olaj $53,38 1,18%

Arany $1344,50 1,10%

$ 48,66 2,82%

WTI olaj
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Az arany arfolyama tegnap kozel egy éves csucsra emelkedett. Elemz6k szerint
a nemesfém iranti novekvd keresletet elsésorban nem az észak-koreai
rakétatesztek 4dltal okozott feszlltség, hanem az elmaradt Uj amerikai
adotorvény  és  egyéb  megigért novekedésdsztonzé lépések  miatti
bizonytalansag okozza.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkenta Az Eurostat tegnap kbzzétett adatai szerint 2017 juliusaban az el6z6 hénaphoz

kiskereskedelmi  kapest a varakozasoknal kissé nagyobb mértékben csdkkent az Eurépai Unié
forgalom az Eurédpai

Uniéban kiskereskedelmi forgalma. A csokkenés mértéke a szezondlisan kigazitott

adatok alapjan az eurézéndban 0,3, mig az Unid egészében 0,2 szazalék volt. A
forgalom értéke az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest az eurézénaban 2,6,
mig az Unié 28 tagallamat tekintve 2,7 szazalékos novekedést mutatott. A
juliusi alacsonyabb forgalom az (zemanyagok és az élelmiszer, ital, dohany
szektor kiskereskedelmében tortént visszaesésnek tudhaté be. Tagdllami
szinten a legnagyobb, 1,2, illetve 1,1 szazalékos csokkenést Németorszagban és
Horvatorszagban mérték, mig a legnagyobb forgalomemelkedést Szlovénia
(1,4%), valamint Romania és Svédorszag (1,2-1,2%) jelentette.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




