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= CslUtortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a
dollarral szemben egyarant gyengiilt.
= A BUX 5,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 6-9 bdzispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 2018-ban a hazai ipari termelés volumene 3,6 szazalékkal volt nagyobb, mint
2017-ben.
= Toébbnyire negativan zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek szerdan.
* Tulnyomé tobbségében stagndltak a vizsgalt 10 éves nemzetkozi
allamkotvények hozamai tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 62,69 USD/hordd [+1,20%];
- WTlolaj 54,01USD/hordé [+0,70%];
- Arany 1 314,40 USD/uncia [-0,04%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,81 25,79 4,2954 279,82 280,36
30 napja 321,54 25,63 4,2960 286,67 280,97

Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezeté devizdhoz
képest a 30 napos szintje alatt all. A régiés devizak koziul a cseh korona a
30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 5,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,3 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Richter kivételével — erdsodtek. A legnagyobb mérték(i, 0,97 szdzalékos
novekedést az OTP arfolyamaban regisztraltak. A régios t6zsdék — a bolgar és az
orosz index kivételével — emelkedéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 597 0,30%
BUMIX 3930,11 0,04%
OTP Bank 11470 0,97%
Richter 5735 -1,12%
Magyar Telekom 472,5 0,75%
MOL 3246 0,43%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 6-9 bazispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves
addssag-finanszirozds terhe stagnalt, a roman kotvény hozama 10 bazisponttal
mérséklédott, mig a lengyel és a szlovak allampapir hozamai 7, illetve

3 bazisponttal keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 7
Romdnia Y10 4,83 -10
Csehorszag Y10 1,75 0
Szlovakia Y8 0,56 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,14 -1
M12 0,375 0
Y3 0,995 -6
Y5 2,155 -7
Y10 2,645 -6
Y15 3,685 -9
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 szazalékkal A Kdzponti Statisztikai Hivatal szerint 2018 decemberében 5,4 szazalékkal n6tt
nétt az ipari az ipari termelés volumene az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest.
termelés A munkanaphatédstél megtisztitott adatok szerint a termelés 5,7 szézalékkal
bévilt. 2018-ban a termelés volumene 3,6 szazalékkal volt nagyobb, mint

2017-ben. A szezonalisan és munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatas

e

decemberben az el6z6 hénaphoz képest 2,5 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 366 0,13%
FTSE 100 7173 -0,06%
DAX 11325 -0,36%
S&P 500 2732 -0,22%
DJIA 25390 -0,08%
Nikkei 225 20751 -0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire negativan zartak a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek szerdan. Az
europai piacok kozil egyedil a paneurdpai Stoxx 600 tudott emelkedni a
tegnapi kereskedés soran, mikdzben a német DAX 0,36, a londoni FTSE 100
pedig 0,06 szazalékot veszitettek értékikbél. Donald Trump tegnap esti
beszédében tobb gazdasagpolitikai tervérdl is beszamolt, mint a mexikoi
hatdron letesitendd fal, vagy az orszagon belili infrastrukturalis fejlesztések. Az
elndok tovabba Kinaval kapcsolatosan kifejtette, hogy a tdvol-keleti orszag
esetében sziikséges, hogy elkdtelezze magdt a valddi, strukturalis gazdasagi
reformok mellett, miel6tt egy kereskedelmi megallapodas megsziiletik. A Dow
Jones tovabbra is 25 ezer pont folott tartdzkodik, bar értéke 25 390 pontra
csokkent, emellett az S&P 500 és a Nasdaq is veszitettek értékiikbél. EI6bbi igy
2732, az technoldgiai papirokat tomorité kompozit index pedig 7 375-6s
értéken zarta a napot. Azsidban tobbnyire jol teljesitettek a piacok ma
hajnalban. Azon felbuzdulva, hogy az Ausztrdl Jegybank kamatcsokkentési
politikat vezethet be a kozeljov6ben, az dzsiai kdzponti bankok pozitivan
reagaltak, és a befektet6k reményei szerint kovetni fogjak az ausztral példat. A
vizsgdlt tokidi Nikkei a pozitiv trendek ellenére veszitett értékébdl, igy
20 751 ponton zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,70 0
spanyol 1,26 0
olasz 2,84 4
portugal 1,67 0
német 0,16 0
francia 0,58 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire stagnaltak a vizsgalt 10 éves nemzetkozi allamkétvények hozamai
tegnap. Az Adllampapirok kozul csak az olasz 10 éves kotvény hozama
emelkedett 4 bazispontot. Az amerikai, a spanyol, a portugdl, a német és a
francia papiroké érdemben nem valtozott.
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Olaj- és  Emelkedett a nyersolaj dra a szerdai kereskedési nap végére. Az olaj arat az
aranyarfolyam  ysa kormdanyzati jelentéseiben szerepld, a vartnal kisebb mértékd hazai
nyersolaj készletekrdl sz6lé adatok befolydsoltak. Ezzel szemben a negativ
irdanyba elmozdulé nemzetkozi kereslet visszafogta az drak novekedését.
Mindezek eredményeképpen a West Texas Intermediate olajfajta horddnkénti
ara marciusi hatdridére 0,70 szazalékkal 54,01 dollarra dragult, az aprilisi
hatdridés északi-tengeri Brent olajfajta pedig 1,20 szazalékot emelkedve
62,69 dollaron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,69 1,20%
Arany $1314,40 -0,04%
WTI olaj $ 54,01 0,70%

Az arany dra immar a negyedik egymast kéveté napon csékkent, ennek
ellenére a meghatarozé t6zsdei szerepl6k aggodalmas vilagpiaci kilatasai
arfolyammegtarté hatassal birhatnak a nemesfém jovébeli értékére. Az arany a
szerdai nap végére 1314,40 dolldros uncidnkénti aron, 0,04 szazalékos
értékvesztéssel zart.
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