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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pénteken a vezetl eurdpai részvényindexek negativ tartomanyban zartak, mig az
amerikai t6zsdéken kedvez6 hangulat uralkodott.

e A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezetS devizdval szemben er6sodott a hétvége
soran.

e A BUX alacsony forgalom mellett tobb mint 1 szazalékkal keriilt lejjebb.

e Rovid lejdraton nem tortént jelent6s hozamvaltozas, hosszu lejaraton
hozamcsokkenés jellemezte az dllampapirok masodpiacat pénteken.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetbéen 168
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés szerint.

e 2015 juliusaban 5,6 szazalékkal csokkentek a mez6gazdasagi termelGi arak.

e 3,4 szazalékkal n6tt az ipari termelés juliusban.



Er6so6dott a forint

Gyengén
teljesitett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvége soran a forint mindharom vezet6 devizdval szemben erdésodést
mutatott. A legnagyobb mértékben, 1,17 szazalékkal a dollarhoz képest értékel6dott
fel a hazai fizetGeszkoz. Az eurd/forint devizakereszt ma reggel a 313,31-es, a svajci
frank/forint kurzus a 285,28-as szinten tartdzkodott. A k6z0s eurdpai fizetGeszkozzel
szemben kozel 0,6 szazalékos, mig az alpesi devizdhoz viszonyitva 0,64 szazalékos
er6sodést mutatott a forint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,31 -0,59% EUR/USD 11,1350 0,59% GBP/USD 1,5447 0,00%
CHF/HUF 285,28 -0,64% EUR/CHF  1,0987 0,09% EUR/CZK 27,10 0,20%
USD/HUF 276,05 -1,17% USD/JPY 120,25 -0,33% EUR/PLN  4,2079 -0,14%

A dolldr az eurdval és a svdjci frankkal szemben is gyengilt, 0,59 és 0,09
szazalékkal. A régios devizak koziil a cseh korona leértékel6dott a kzos eurdpai
fizet6eszk6zh6z képest, az EUR/PLN arfolyam viszont 0,14 szazalékkal feljebb
keriilt.

Pénteken a hazai tézsde rendkiviil alacsony, 2,8 milliard forintos forgalom
mellett tobb mint 1 szazalékos minuszban zart. A blue chipek kozil csak a
Richter Gedeon és a Magyar Telekom tudott csekély mértékd, 0,1 és 0,3
szazalékos pluszban zarni, mig a Mol és az OTP nyujtotta a legrosszabb
teljesitményt, arfolyamuk kézel 2 szazalékot esett.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21083 -1,1
OTP Bank 5420 -1,8
Richter Gedeon 4200 0,1
Magyar Telekom 390 0,3
MoOL 13330 -1,8

Rovid lejaraton stagnaldas és enyhe emelkedés, hosszi lejaraton
hozamcsokkenés jellemezte az dllampapirok masodpiacat a pénteki kereskedés
soran. Rovid lejaraton egyedil a 6 hdnapos DKJ hozama mutatott 1 bazispontos
novekedést. A hosszu szegmensben ennél nagyobb mértékl, negativ iranyu
hozamvaltozas ment végbe: 3 és 5 éves lejaraton 4 bazisponttal, 10 és 15 éves
lejdraton 2 és 3 bazisponttal csokkentek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 2 bazispontos mérséklédést kovetGen 168 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 0,46 0
M6 0,47 1
M12 0,50 0
Y3 1,83 -4
Y5 2,56 -4
Y10 3,59 -3
Y15 3,96 2
Bubor ON 1,89 38
5 év CDS 168 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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5,6 szazalékkal
csokkentek a
mez6gazdasagi
termeldi arak

3,4 szazalékkal
noétt az ipari
termelés
juliusban

Csokkent az
amerikai
koltségvetési
deficit

Némileg
novekedtek az
arak az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 juliusaban a mezdgazdasagi termel6i arak 5,6 szazalékkal elmaradtak az
el6z6 év azonos iddszaki értékétdl. Ezen belll a ndvényi termékek ara 1,9, az élé
allatok és allati termékeké 11,2 szazalékkal csokkent. 2014 juliusdhoz képest a
gabonafélék ara 8,1, a zoldségféléké 3,3 szazalékkal alacsonyabb lett. A buzanal
elkezd6dott a betakaritas, felvasarlasi ara 2,2 szazalékkal emelkedett, mikozben a
kukorica dra tovdbbra is csokken (15 szdzalékkal). A burgonya ara 9, a
gylimolcsféléké 24 szazalékkal emelkedett. Az éI6 allatok termeldidr-szintje 9, az
allati termékeké 16 szazalékkal kisebb lett.

Az idei év juliusaban az ipari termelés volumene 3,4 szazalékkal meghaladta az
egy évvel korabbit. A termelés 2015. januartdl juliusig tarté idGszakaban 6,7
szazalékkal magasabb volt a 2014-es azonos id&szaki értéknél. 2015 juliusaban a
szezonalisan és munkanaptényezbvel kiigazitott ipari kibocsatds 0,7 szazalékkal
csokkent juniushoz képest. Az ipari export éves szinten 4,6 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

Augusztusban 7 éves iddszakra visszanyulé legjobb eredményét produkalva
csokkent az amerikai koézponti koltségvetés deficitje. A j6 eredmények
ugyanakkor mar késén jelentkeztek, hiszen a kormany nem tudta felhaszndlni a 3
hét mulva véget éré pénzlgyi év Uj koltségvetéséhez az eredményeket a
Kongresszusban.

Tovdbbra sincsen jelentdés valtozdas az amerikai  késztermékek

nagykereskedelmi araban. Az elemzdi varakozasokat kis mértékben haladta csak
meg a pénteken bejelentett 0 szazalékos érték, ugyanakkor ez egy deflacids
id6szak végét is jelentheti. A mostani értékek megismétlik a tavaly nyari

adatokat. A fogyasztdi konjunkturaindexek a vartnal kicsivel rosszabb értéket

mutattak.
Zaroé Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10123 -0,85 Dow Jones 16 433 0,63
CAC40 4 548 -1,04 S&P 500 1961 0,45
FTSE 100 6117 -0,62 Nasdaq 4822 0,54

Pénteken az el6z6 hét nagyobb részéhez hasonléan pozitiv tartomanyban
zartak az amerikai indexek, mig az eurdpai borzék minuszban fejezték be a
kereskedést. A piacok szinte mindenhol az amerikai Fed Ulésére késziilnek, a
kereskeddk kivarnak, ezért a t6zsdéket gyorsan valtakozd kismérték( nyereségek
és veszteségek kombinacidja jellemzi. A migracios krizis eszkalalédasa befolyassal
lehet az eurdpai kereskedésre a jov6ben. Tobb nemzetkozi elemzés is rdmutat
arra, hogy a nemzetkozi piacok volatilitdsa aggaszté nagysagu, mely egy tartds
tozsdei recesszionak is elGjele lehet. Az S&P 500-nal az extrém mozgasokat
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10 éves
kotvényhozamok

Az olaj ara nétt,
az aranyé
csokkent

mutatd napok szama 1990 ota nem latott szintre ugrott. A mutatdé mult hét
hétfén a legnagyobb napon bellili mozgasat regisztralta 2008 6ta. A Dow Jones
indexben 7 napon keresztll is 100 pont feletti elmozdulas volt megfigyelhetd,
aminek kovetkeztében az index 10 szdzalékkal kerdilt lejjebb a csucshoz képest.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,10 1 Németorszag 0,65 -4
Olaszorszag 1,83 -3 Franciaorszag 1,06 -4
Portugilia 2,59 3 USA 2,18 0

Pénteken novekedtek Portugdlia és Spanyolorszag finanszirozasi terhei, mig
Olaszorszag, Franciaorszag és Németorszag finanszirozasi pozicidja javult.

Pénteken emelkedtek az olajarfolyamok: a WTI ara 2,8 szazalékkal feljebb
kerilve hordénként 44,63 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,5
szazalékos novekedést kovetéen 48,14 dollaros horddonkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az olajarakat befolydsoltdak az amerikai olajfurdi aktivitasi adatok,
amelyek 6 hetes novekedés utan ismételten csokkentek. Ez ellensulyozhatja az
eddigi tulkinalati nyomdst. Az arany hataridés arfolyama csdokkent pénteken: 0,5
szazalékos mérséklédést kovetéen uncianként 1103,3 dollarra siillyedt. Ez 1,6
szazalékos heti veszteséget jelent. A nemesfém keresletét csokkentik a Fed
esetleges kamatemelésére vonatkozd befektetdi varakozdsok. Ha a Fed emeli
kamatait, az a dollarban denomindlt eszk6zok arat is ndveli, melynek hatasara az
arany is dragabb befektetési eszkdzzé fog valni.
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