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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben erdsodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaratokon stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd a pénteki
napon.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 81-es értéken All.
= Tobbnyire gyengliltek a vezet6 részvényindexek a hét utolsd napjan.
= Emelkedtek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 59,42 USD/hordd [-0,82%];
- WTlolaj 53,87 USD/hordé [-0,30%];
- Arany 1 494,10 USD/uncia [-2,80%].
» Az Egyesilt Allamok atfogd gazdasagi indexe 2019 szeptemberében
0,1 ponttal, 112 pontra csokkent, ami lassuld, de fennmaradd gazdasagi

novekedést valdszindsit.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,86 25,63 4,2805 300,98 296,63
30 napja 332,36 25,89 4,3414 303,02 300,87

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak
kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint alatt tartézkodik
az euro ellenében.

A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL részvényei gyengiltek, mig
a Magyar Telekom és a Richter részvényei erGsodni tudtak. A nap nyertese
1,38 szazalékos emelkedéssel a gydgyszeripari vallalat lett. A vizsgdlt régids
t6zsdék — a lengyel és a roman kivételével — emelkedéssel zartdk a pénteki

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 826 0,27%

BUMIX 3939,8 0,55%

OTP Bank 13 050 -0,15%

Richter 5155 1,38%

Magyar Telekom 4545 1,00%

MOL 2 846 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon roévid lejaratokon stagndltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté a pénteki
napon. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all. A régios
allampapirhozamok kézil a lengyel és a szlovdk 1, illetve 3 bazisponttal kerlt
feljebb, a roman 6 bazisponttal mérséklédott, a cseh 10 éves hozam pedig
valtozatlan maradt pénteken.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 1
Romania Y10 4,09 -6
Csehorszag Y10 1,39 0
Szlovakia Y8 -0,13
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 0
M12 0,025 0
Y3 0,435 -2
Y5 1,06 -3
Y10 2,025 -4
Y15 2,785 -2
Bubor ON 0,08 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 392 -0,32%
FTSE 100 7151 -0,44%
DAX 12634 -0,17%
S&P 500 2986 -0,39%
DJIA 26 770 -0,95%
Nikkei 225 22549 0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire gyengiiltek a vezet6 részvényindexek a hét utolsé napjan.
Eurépdban tovabb fokozddott a brexit korili feszlltség. Bar a megoldas
lehetséges forgatdkonyve elkésziilt, amint az varhaté volt, a brit parlament nem
szavazta meg az Eurdpai Unid dltal elGzetesen jovahagyott megallapodast.
A 37 éve példa nélkiili szombati tGlésnapon a parlament a dontés elhalasztasat
kérte, igy Boris Johnson miniszterelnok személyes ellenvéleménnyel kiegészitve
kiildte el a kilépés uUjabb 3 hdnapos meghosszabbitasarél szold kérelmet,
melyet a hivatalos aldirdsaval szandékosan nem latott el. A londoni t6zsde f6
mutatéja, az FTSE 100 mar pénteken lefelé vette az iranyt: a mérsékelt
gyenglilés utdn mindossze 1 szazalék vdlasztja el féléves mélypontjatél. Bar
a tobbi vezet6 eurdpai tézsde szintén csokkenést mutatott, a német és francia
borzék csiitortokon egyarant egyéves csucspontjukrdl fordultak vissza.
A kedvez6 tarsasagi jelentések ellenére az amerikai piacon szintén a brexit és
a lassuld kinai gazdasag rontotta a hangulatot. A Dow Jones nagyobb mértékd,
1 szazalék kordl visszaeséséhez ezentul az egyedi vallalati botranyok miatt
6 szazalékot meghaladd mértékben zuhandé Boeing és Johnson & Johnson
jarultak hozza. Azsidban enyhén emelkedtek a piacok. A Nikkei hétfén idei

csucsan fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 0
spanyol 0,24 1
olasz 1,02 3
portugal 0,19 1
német -0,38 3
francia -0,08 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a nemzetkézi allampapirok hozamai. A brexit korili varakozas
mérsékelt nyomdst gyakorolt a f6bb nemzeti allamkoétvények hozamadra.
Németorszagban és Franciaorszagban is emelkedtek a hozamok, de tovabbra is

a negativ tartomanyban vannak.
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Olaj- és  Pénteken csokkent az olaj hataridés ara. A kinai kibocsatas alacsony
aranyarfolyam  negyedéves szintje ismét a vildggazdasagi ndvekedés lassuldsara iranyitotta
a figyelmet, az olaj iranti kereslet igy pénteken tovabb csokkent. A kordbbi
aremelkedések igy nem bizonyultak tartésnak: a vilagpiaci benchmarkként
szolgdld Brent tipusu olajat ezzel tovabbra is a 60 dolldros szint alatt jegyzik,
mig az észak-amerikai WTI legnagyobb forgalmu, decemberi kontraktusa
54 dollar alatt zart. A hatarid6s arfolyamok alapjan az alacsony arszint tartésnak
bizonyulhat, akar hénapokig fénnmaradhat.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,42 -0,82%
Arany $1494,10 -2,80%

WTI olaj $53,87 -0,30%

Az arany ara jelent6sen csokkent. A pénteki nap folyaman mar végig
az 1500 dolldros szint alatt tartézkodott a nemesfém arfolyama. Ebben
a gyengébb dollar is szerepet jatszhatott. A vildggazdasdagi bizonytalansagok
mellett a sarga nemesfém menedékfunkcidja tovabbra is erds, a folyamatos
csokkenés ellenére augusztus elejéhez mérten 6sszesen minddssze 2 szazalékot
veszitett értékébdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gazdasagiindex, A Conference Board tajékoztatasa alapjan 2019 szeptemberében 0,1 ponttal
USA " csbkkent az Egyesiilt Allamok &tfogé gazdasagi indexe. A kutatdintézet
mutatéja ezzel 112 szdzalékon all, ami megerdsiti a lassuld, de fennmaradé

gazdasagi novekedés mds elemzdk altal is valdszinlinek tartott forgatékonyvét.
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