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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden az eurdpai t6zsdék jelent6sen emelkedtek, mig az amerikai borzék kozl
a Dow és a Nasdaq csupdan minimdlisan novekedett, az S&P pedig minuszban
zart.

e Aforint er6s6dott a vezet6 devizdkhoz képest.

e A BUX értéke 14,4 milliard forintos forgalom mellett 2 szazalékkal kerilt feljebb.

e (Csokken6 hozamok az allampapirok masodpiacdn. A tegnapi 3 hdnapos DKIJ-
aukcién a meghirdetett 15 milliard forint helyett 10 milliard forinttal tobbet vont
be az addssagkezel6 0,8 szazalékos atlaghozam mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenés utan 160 bazisponton

allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint

2 szazalékkal
emelkedett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz er6sodott a vezet6 devizakkal szemben a keddi kereskedés
soran. Az eurdhoz képest 0,28 szazalékkal kerilt feljebb a forint arfolyama, igy
ma reggel 310,58 forintot adtak a k6z0s eurdpai valutdért. A svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest 0,51, illetve 0,08 szazalékot er6sodott a hazai fizet6eszkoz,
aminek kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 287,47, a dollaré 291,98
forintba kerllt a bankko6zi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,58 -0,28% EUR/USD 11,0639 -0,20% GBP/USD 11,5198 0,14%
CHF/HUF 287,47 -0,51% EUR/CHF  1,0807 0,27% EUR/CZK 27,01 -0,11%
USD/HUF 291,98 -0,08% usbD/Jpy 123,31  -0,05% EUR/PLN 4,2410 -0,07%

Az eurd tegnap erGsodni tudott a dollarral szemben, a svdjci frankhoz képest
viszont leértékel6dott. Az eurd/dollar kurzus 0,20 szazalékkal ersodott, az
eurd/svajci frank arfolyam 0,27 szazalékkal kerdlt feljebb. A régiés devizak koéziil
a cseh korona és a lengyel zloty is er8sddni tudott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A kedvezd nemzetkdzi piaci hangulat hatdsara a BUX 14,4 milliard forintos atlag
feletti forgalom mellett 2 szazalékos pluszban zart tegnap. A hazai benchmark
részvények mindegyike pozitiv tartomdanyban fejezte be a napot. A legnagyobb
nyertes az OTP volt, amely 4,8 szazalékkal kerilt feljebb. A legkisebb mértékd
noveledést a 0,6 szazalékkal zard Richter kdnyvelhette el. A Mol 0,9 a Magyar
Telekom 0,99 szazalékot emelkedett. A régids borzék teljesitménye hasonldan jo
volt tegnap. Az orosz RTS index 4,6 szazalékot emelkedett, mig a lengyel WIG 20
index 1,8 szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Csokkené hozamok
az allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 20718 2,02%
OTP Bank 5879 4,80%
Richter Gedeon 5030 0,60%
Magyar Telekom 410 0,99%
MOL 13430 0,90%

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is enyhe hozamcsékkenés volt jellemzé. A
diszkont kincstarjegyek kozil a 3 hdénapos DKJ 2 bazispontos csokkenést
mutatott, mig a tobbi lejaraton nem volt valtozas. Ezzel parhuzamosan a hosszu
szegmensben az allamkotvény hozamdban csokkenést regisztraltak, 5
bazisponttal a legnagyobb mértékben a 10 éves lejaratu allampapir hozama
esett. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 15 millidrd forint helyett
10 milliard forinttal tobbet vont be az addssagkezel6 0,8 szazalékos atlaghozam
mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenés utan 160
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 -2
M6 0,80
M12 0,83
Y3 1,88
Y5 2,48 -2
Y10 3,33 5
Y15 3,88 -2
Bubor ON 1,08 -4
5 év CDS 160 -2
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Er6s6d6 német A mannheimi székhelyl Eurépai Gazdasagkutato Kozpont (ZEW) kedden tette
bizalmi index kozzé legfrissebb felmérését az elkovetkezé fél év németorszagi gazdasagi

kilatdsairdl. A 275 német intézményi befektet6 és gazdasagi elemzé
megkérdezésén alapuld index aktudlis értéke 10,4, amely kedvez6bb az

el6zetesen vart mutaténdl (6,7), és jelentésen meghaladja az el6z6 id6szak
felmérésének eredményét (1,9). Mindez optimista gazdasagi kilatasokra enged
kovetkeztetni Eurdpa legnagyobb gazdasagaban.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek
részvényindexek Zaro Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10971 2,41 Dow Jones 17 490 0,04
CAC40 4937 2,76 S&P 500 2050 -0,16
FTSE 100 6 269 1,99 Nasdaq 4986 0,03

Kedden az eurdpai t6zsdék jelentésen emelkedtek, mig az amerikai borzék
koziil a Dow és a Nasdaq csupan minimalisan novekedett, az S&P pedig
minuszban zart. Az eurdpai t6zsdék ndvekedésére a magyarazatot az adja, hogy
a mult heti pdérizsi terrortdmaddsok pszicholdgiai hatdsa hétfén csapddott le a
kereskedésben, a piac azonban a tegnapi napon korrigalt, s azok a részvények is
emelkedésbe kezdtek (pl. az idegenforgalmi, turisztikai szektor papirjai), amelyek
a hétf6i nap nagy vesztesei voltak. A hétféi olajar-névekedés hatasai is kedden
jelentkeztek az eurdpai kereskedésben, igy az 6reg kontinensen az energiacégek
papirjai is pluszban zartak (mig a tengerentulon a tegnapi olajaresés hatdsara
jelent6sen estek). Kedden tovabbra is er6sen emelkedtek az eurdpai védelmi-
biztonsdagi vallalatok papirjai (pl. BAE, Airbus, Thales SA, Rolls-Royce Holdings), s
elemz8i vélemények szerint a védelemgazdasag az elkovetkezd idészak nagy
nyertese lehet, kilondsen azutdn, hogy a francia dllamfé a védelmi kiadasok
jelent6s emelését helyezte kilatasba az ISIS elleni harc sikere érdekében. Az eurd
gyenglilésének hatasara a DAX is emelkedett, hiszen a gyengilé eurdpai
fizet6eszkdz kedvez6 hir Eurdpa legnagyobb exportgazdasdganak. Amerikaban
féleg az energiavdllalatok papirjai teljesitettek rosszul, s az S&P esetében
elsGsorban ez jarult hozza ahhoz, hogy a mutatdé minuszban zart a kereskedés
végére.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
spanyol 1,77 -3 német 0,53 0
olasz 1,57 0 francia 0,86 0
portugal 2,57 -11 USA 2,26 -1

Kedden részben csokkentek, részben valtozatlan szinten maradtak az
allampapirhozamok, legnagyobb mértékben a portugdl dllamaddssag
finanszirozdsa valt olcsdbba.

Esett az olaj és az Kedden esett az olaj arfolyama: a WTI dra 1,07 dollarral, azaz 2,6 szazalékkal

arany arfolyama lejjebb keriilve hordénként 40,64 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 2,2
szazalékos minuszt koévetéen 43,57 dollaros hordéonkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az aresés hatterében részben itt is az all, hogy a terrortdmadasok és
az ISIS ellen inditott légitdmaddasok pszicholdgiai hatasa hétfén mar kifejtette
hatdsat, s ezt a piac tegnap korrigdlta, masfel6l a kereskeddk a kdzeljov6ben az
amerikai készletek novekedésére, vagyis a magas kindlat fennmaraddsara
szamitanak. Esett az arany arfolyama is: 15 dollarral, 1,4 szazalékkal lejjebb
keriilve uncianként 1068,6 dollaron zart. A nemesfém arfolyama igy — a hétfdi,
joval kisebb emelkedést kovetéen —ismét 5 éves mélypont kézelében jar.
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