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VezetGi 6sszefoglald

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengilt,
a svajci frankkal szemben gyakorlatilag nem valtozott az el6z6 hétf6 reggeli
értékekhez képest.
A BUX 14,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hétféi kereskedést.
A magyar allampapirpiacon révid lejadraton nem valtoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6
mult hét hétfén.
December 23-i, hétf6i aukcidjan az Allamaddssdg Kezel6 Kodzpont
a meghirdetett 15 millidrd forint helyett 13,5 millidrd forint Osszegben
fogadott el ajanlatokat a 3 hdénapos futamidejd diszkontkincstarjegy
esetében. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS kedden 1 bazisponttal csokkent, azéta is a 74-es
értéken all.
Emelkedtek a t6zsdeindexek a hét utolsé kereskedési napjan.
Csokkentek a hozamok a nemzetkdzi allampapirok piacain.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 68,16 USD/hordé [+0,35%];

- WTlolaj 61,42 USD/hord6 [+0,06%];

_ Arany 1 480,90 USD/uncia [-0,24%].
Az Egyesiilt Allamokban a december 21-ével zar6dé héten az el6zetes,
szezonalisan kiigazitott adatok szerint 222 ezer Uj munkanélkiliségi

biztositasi igény érkezett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,36 25,457 4,267 304,06 295,85
30 napja 335,97 25,555 4,319 305,53 305,03

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frankkal szemben gyakorlatilag nem valtozott az el6z6 hétfé reggeli
A hazai

viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak koziil a cseh korona

értékekhez képest. fizet6eszkoz mindharom vezeté deviza

és a lengyel zloty is e szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 14,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hétféi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— atavkozlési vallalat kivételével — egyardnt pozitivan teljesitettek. A nap
nyertese a Richter volt, 1,1 szazalékos er6sodéssel. A vizsgdlt régios t6zsdék
a mult hétfSi és — a bolgar kivételével — a pénteki kereskedési napon egyarant

emelkedtek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 45984 0,83%

BUMIX 3817,57 1,17%

OTP Bank 15350 0,99%

Richter 6450 1,10%

Magyar Telekom 440 -0,34%

MOL 2940 0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem vdltoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6
hétfén. 23-i
a meghirdetett 15 milliard forint helyett 13,5 milliard forint 6sszegben fogadott

December aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont
el ajanlatokat a 3 honapos futamideji diszkontkincstarjegy esetében.
A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS kedden
1 bazisponttal csokkent, azota is a 74-es értéken all. A régios allampapirok kozil
a lengyel és a romdan addssagfinanszirozas terhe 1, illetve 4 bazisponttal
csokkent, a cseh allamkotvények hozama 1 bazisponttal nétt. A szlovak papirok

esetében nem regisztrdltak valtozast.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 -1
Romania Y10 4,41 -4
Csehorszag Y10 1,58
Szlovékia Y8 0,02 0
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,295 -2
Y5 1,115 -2
Y10 1,965 -1
Y15 2,745 -2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 74 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 420 0,21%
FTSE 100 7 645 0,17%
DAX 13337 0,27%
S&P 500 3240 0,00%
DJIA 28 645 0,08%
Nikkei 225 23 657 -0,76%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a tézsdeindexek a hét utolsé kereskedési napjan. A kiilénb6z6
eurodpai vallalatok részvényeibdl allé Stoxx 600 mutaté pénteki 0,2 szazalékos
emelkedésével Uj rekordot ért el. A német t6zsde f6 mutatdja, a DAX
0,3 szazalékot er6so6dott, mig a londoni FTSE 100 0,2 szdzalékkal emelkedett.
Az Egyesil Allamok t6zsdéin is tobbnyire pluszban zarult a kereskedés.
Az S&P 500 alig emelkedett, de igy is a valaha elért legmagasabb értékén zart.
A Dow Jones Ipari Atlag 0,1 szazalékot erdsodott. Ezzel a Dow sorozatban
az otodik, az S&P 500 pedig harmadik hetét zarta pozitiv tartomanyban.
Az els6sorban technoldgiai cégeket tomorité Nasdagnak nem sikerilt
ismételten rekordot dontenie, 0,2 szazalékot esett az értéke, ami az elsé
negativ eredménye 11 nap erésodés utan. A befektet6knek optimizmusra adott
okot, hogy az Uinnepek alatt jél alakultak az eladasok, illetve hogy a kinai ipari
cégek profitjai novemberben 5 szdzalékkal novekedni tudtak az oktdberi
10 szazalékos esés utan. Azsidban kiilonds figyelmet kapott az észak-koreai
vezet§, Kim Dzsong Un kijelentése, amelyben nem részletezett tdmadasi
el6késziiletekre kérte a hadsereget és a diplomatdkat. Ezen felll az Egyesiilt
Allamoknak az év végéig adott hataridSt, hogy az észak-koreai atomprogramrél
sz616 targyaldsok soran engedményeket tegyen. Azsidban az év utolsé hetének
kereskedése vegyesen alakult. A japan Nikkei 0,8 szdzalékot csokkent,
a hongkongi és sanghaji indexek hétfé reggelig emelkedni tudtak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,88 -5
spanyol 0,40 -3
olasz 1,38 -5
portugal 0,37 -3
német -0,26 -2
francia 0,05 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a hozamok a nemzetkozi allampapirok piacain. Legnagyobb
mértékben az amerikai és olasz kotvények hozamai csdkkentek, 5 bazisponttal,
mig a spanyol, portugdl német és francia hozamok 1-3 bazisponttal
mérséklédtek.
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Olaj-és  Emelkedett az olaj ara pénteken. Az amerikai Energiainformacids Hivatal
aranyarfolyam  jelentése szerint az amerikai nyersolajkészletek jelentSsen, az elemzdi
varakozasoknal nagyobb mértékben csokkentek a december 20-aval zarédoé
kereskedési héten. A kindlat csokkenésének is kdszonhet6en a nyersolaj ara
harom hdnapos csucsra ért fel. A Brent tipus februdri hatarid6s 4dra
0,4 szazalékkal emelkedett, mig a WTIl 0,1 szdzalékkal dragult februari

hatariddre.

Nyersanyagok

Brent olaj $68,16 0,35%
Arany $1518,10 0,20%
WTI olaj $61,72 0,06%

Emelkedett az arany ara. A sarga nemesfém dara haromhavi csicsa koril zarta
az el6z6 hetet, és az el6z6 héten n6tt az ara a legnagyobb mértékben az elmult
4 hoénapban. Az arany februari hataridés ara 0,2 szdzalékkal emelkedett
pénteken, a hét soran pedig 2,5 szazalékkal nétt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Az Egyesiilt Allamokban a december 21-ével zar6dé héten az elGzetes,
Allamok  szezonalisan kiigazitott adatok szerint 222 ezer Uj munkanélkiiliségi biztositasi
munkapiac igény érkezett, 13 ezerrel kevesebb az azt megel6z6 héthez képest.
A biztositott munkanélkiliek szezonalisan kiigazitott szdama december kozepén

1,72 millié volt.
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