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o Kedden veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Szerda hajnalban ismét leértékelte a jliant a Kinai Kézponti Bank.

e Szerda reggel az eurdval szemben — a tegnapi trendet folytatva - értékvesztést
szenvedett el a forint, viszont er6s6dott a dollarral és a svdjci frankkal szemben.

e A BUX 1,16 szazalékos minuszban zart.

e (Csokkentek a hozamok mind révid-, mind hosszutavon.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcién 0,88 szdzalékra csokkent az atlaghozam és a
meghirdetettnél 10 millidrd forinttal tobb forrast vont be az AKK.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 149 bazisponton all.

e 11 szazalékkal emelkedett el6z6 évhez képest az ipari termelés, az ipari export 13
szazalékkal novekedett.

o Novekedett a belfoldi és a kilfoldi vendégéjszakak szama Magyarorszagon.



Gyengiilt a forint
ma reggel

Enyhe negativ
zaras a hazai
t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el626 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetGeszkoz tegnapi leértékel6dését tovabb folytatva, 311-es szinten
all az eurd/forint arfolyam. A dollarral szemben valamelyest er6sodni tudott a
forint 281-es arfolyamot jegyezve. A svdjci frankkal szemben a dollarhoz hasonlé
elmozdulas tortént a tegnapi nap folyaman, az el6z6 napok stagnaldsa utan.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,57 0,14% EUR/USD 11,1059 0,73% GBP/USD 1,5546 -0,13%
CHF/HUF 285,47 -0,78% EUR/CHF  1,0904 0,90% EUR/CZK 27,02 0,01%
USD/HUF 281,55 -0,63% usD/JPY 125,23 0,43% EUR/PLN  4,1940 -0,17%

Az eurd tegnapi sorozatat folytatva tovabbra is jol teljesit a dollarhoz képest,
0,73 szazalékot erGsodott. A tegnapi nappal ellentétben az eurd a svdjci frankhoz
képest is tudott er8sddni. A régids devizdk koéziil a cseh korona értéke
gyakorlatilag megegyezik a tegnapi zaro értékével (azaz az eurdval egyiitt
felértékel6dott), a zloty pedig leértékel6d6 szériajat folytatva 0,17 szazalékos
gyengiilést kovetéen mar a 4,2 szint ala sillyedt a ko6z6s eurdpai

fizet6eszkdzhoz képest.

A hazai t6zsde negativ eredménnyel zarta a tegnapi napot, a nyari kereskedési
napokra jellemz6 alacsony - 6,2 milliard forintos — forgalomban 1,16
szazalékot esett. A blue chipek egyike sem tudott emelkedni kedden, a
legnagyobb arfolyamcsokkenést hétf6hoz hasonldan a MOL-nal regisztraltak 2,41

szazalékkal. Ebben a teljesitményben szerepet jatszhatott az alacsonyabb olajar.
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Egységes
hozamcsokkenés
hosszu- és rovid
lejaraton

A régids borzék csokkenéssel zartak kedden, a legnagyobb pozitiv elmozdulast a
torok t6zsde mutatta, 2,9 szdzalékos emelkedéssel. A gorog t6zsde éledezni
latszik, 1 szazalékos pozitiv elmozduldst mutatva.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22282 -1,16
OTP Bank 5690 -0,35
Richter Gedeon 4405 -1,48
Magyar Telekom 409 -0,49
MoL 14390 2,41

Mind rovid-, mind hosszulejaraton kismértékben, de egységesen csékkentek a
hozamok az allampapirok masodpiacan. A legnagyobb mértékd, 9 bazispontos
csokkenést a 15 éves lejaratu kotvények hozama mutatta. A tegnapi 3 hdnapos
DKJ-aukcién 0,88 szazalékra csokkent az atlaghozam annak ellenére, hogy a
meghirdetett 35 millidrd forintnal 10 milliard forinttal tébb forrast vont be az
addssagkezeld, a benyujtott 97 milliard forintos ajanlatbdl. Magyarorszag 5 éves
CDS felara a hétf6i naphoz képest valtozatlanul 149 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
utamido
(%) (bp)
M3 0,85 -3
M6 0,86 "
M12 0,90 3
Y3 2,21 -3
YS 2,72 -7
Y10 3,57 9
Y15 3,85 7
Bubor ON 0,86
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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11 szazalékkal n6tt
az ipari termelés
juliusban; jelentds
exporttobblet a
jarmiigyartasban

Pozitiv adatok
turizmusban

Boviilo
termelékenység
az USA-ban

Kina ismét
leértékelte a jiant

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 juniusaban az ipari termelés volumene 11 szazalékkal meghaladta az egy
évvel korabbit. Az ipari ndvekedés motorja tovabbra is a jarm(igyartas volt. Az
ipari export 13 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos id6szakaban mértet.
A jarmdkivitel utdni masodik legmeghatarozébb aldg, a feldolgozdipari export 14
szazalékat add szamitdgép, elektronikai, optikai termékek gyartasanak kilpiaci
eladdsai 13 szazalékkal emelkedtek. Az ipar hazai eladasai az egy évvel
ezelSttihez mérten 2,3 szazalékkal néttek, ezen beliil a feldolgozdipar belfoldi

értékesitése 11 szazalékkal emelkedett.

2015 juniusaban a kiilféldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama 5,9, a
belfoldi vendégeké 3,9 szazalékkal n6tt az egy évvel korabbi szinthez képest. A
kereskedelmi  szdllashelyek  vendégéjszakdkban mért  vendégforgalma
Osszességében 4,9 szazalékkal bévilt. A szalldshelyek — folyé dron szamolt —

brutto arbevétele 12 szazalékkal emelkedett.

Nemzetkozi piacok

2015
munkatermelékenysége éves szinten 1,3 szazalékkal

dolgozdk
n6tt az Egyesiilt

masodik negyedévében a nem mez6gazdasagban

Allamokban. A kibocsatas 2,8, a munkadrak szama 1,5 szazalékkal emelkedett.

A Kinai Kozponti Bank szerda hajnalban — keddhez hasonléan — ismét
leértékelte a jliant, ez esetben 1,6 szazalékkal. A |épést kovetkeztében a jian 2
szazalékkal gyengiilt a dollarral szemben. A jegybank emellett azt is kdzzétette,
hogy a tovabbiakban minden nap az aktuadlis piaci helyzethez igazitja a
fizet6eszkdz arfolyamat. Elemz6k arra kovetkeztetnek a kinai gazdasag varatlan
dontésébdl, hogy a gazdasag a vartnal nagyobb mértékben lassul.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11294 -2,68 Dow Jones 17 403 -1,20
CAC40 5099 -1,86 S&P 500 2084 -0,96
FTSE 100 6 665 -1,06 Nasdaq 5037 -1,27

Kedden negativ tartomanyban zartak a vezetd részvényindexek. A legnagyobb
mérték, 2,68 szdzalékos eséssel a frankfurti DAX index fejezte be a kereskedést.
A jelentds arfolyamesés vilagszerte a kinai jegybank varatlan devizaleértékelési
dontésének tulajdonithatd, melynek hatasara az eurépai termékek kinai piacon
valé versenyképessége gyengiilt. Az Egyesiilt Allamok bérzéire emellett a
kilkereskedelmi arfolyamok aranyai is komoly hatassal voltak.
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10 éves
kotvényhozamok

NGtt az olaj ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,94 -4 Németorszag 0,63 -8
Olaszorszag 1,78 -5 Franciaorszag 0,93 -8
Portugilia 2,33 -9 USA 2,14 -10

Kedden tébb mint hatéves mélypontjara siillyedt az olaj ara: a WTI arfolyama
4,2 szazalékos csokkenést kovetéen horddonként 43,08 dolldron zart, mig az
északi-tengeri Brent értéke 2,4 szazalékkal kerliilt lejjebb, igy 49,18 dollaros
hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. Az energiahordozd arfolyamanak
esése Kina nem vart jlan-leértékelési dontésének koszonheté, mely
felébresztette az azsiai gazdasag lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, és
megkérdGjelezte az orszag kéolaj irdnti igényét. Az arany arfolyama nétt tegnap:
0,3 szazalékos novekedés mellett uncianként 1107,7 dollaron zart. A nemesfém
értékének valtozdsaban is Kina devizaleértékelése jatszott kulcsszerepet.
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