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MINISZTERIUM

Vezetdi 6sszefoglalo

e Szerdan a brit és a francia index jelent6sebb emelkedéssel zart a megjelent
vallalati fel- és kivasarlasi hirek hatasdra, a német és a tengerentuli indexek pedig
kismértékld novekménnyel zartdak a napot, a tovabbra is bizonytalan amerikai
kamatemelési nyomads miatt.

e Tegnap kismértékben erfsodott a hazai fizet6eszkéz a vezetS devizakkal
szemben.

e A BUX értéke 7,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,1 szazalékos
minuszban zart.

e Rovid lejdraton csokkentek, hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos mérsékl6dést kovetéen 164
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e 0,2 szazalékkal n6tt az épitGipari termelés volumene juliusban.



Kismértékd
erdsodés a forint
piacan

Enyhe minuszban
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap nem tortént jelentés elmozdulds a forint arfolyamdban. A hazai
fizet6eszk6z csak kismértékben értékel6dott fel a vezeté devizakkal szemben
csutortok reggel. Az euréhoz képest a 312,04-es, a dollarhoz viszonyitva a 276-0s
szinten tartozkodott a forint, mig a svajci frank/forint arfolyam a 284-es szint ala
stllyedt, 0,12 szazalékos forinter6sodét kdvetGen.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,04 -0,05% EUR/USD 11,1299 0,08% GBP/USD 1,5503 1,01%
CHF/HUF 283,90 -0,12% EUR/CHF  1,0970 -0,05% EUR/CZK 27,10 0,13%
USD/HUF 276,00 -0,10% USD/JPY 120,50 0,26% EUR/PLN  4,2042 0,00%

A dollar 0,08 szazalékkal gyenglilt az eurdval szembe és 1,01 szazalékkal az angol
fonthoz képest. Nem tortént jelentGs nemzetkozi esemény, amely érdemben
befolydsolhatta volna az arfolyamokat. A régids devizak koziil a lengyel zloty
értéke nem valtozott a koOz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest, a cseh
korona/forint devizakereszt kismértékben feljebb keriilt.

A tegnapi t6zsdei kereskedés soran kezdetben jé hangulat uralkodott, azonban
délutanra mar alabbhagyott a lendiilet. A BUX értéke 7,5 milliard forintos atlag
alatti forgalom mellett 0,1 szazalékkal keriilt lejjebb. A befektet6k izgalommal
vartak az amerikai jegybank szerepét betolté Fed mai kamatdontését. A blue
chipek koziil egyedil a
gyogyszeripari vallalat 1,6 szazalékkal er6sodott. A legrosszabb teljesitményt az

Richter tudott pozitiv tartomanyban zarni, a

OTP nyujtotta, 1 szazalékos minuszban zarva. A Mol 0,4 szdzalékot esett, mig a
Magyar Telekom — a keddi naphoz képest — vdltozatlanul 396 forinton allt meg. A
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Rovid lejaraton
hozamcsokkenés,
hosszu lejaraton
hozamnovekedés

régiods borzék koziil a lengyel és a bolgar t6zsde konyvelhetett el veszteséget (0,2,
illetve 0,6 szazalékkal), a tobbi nyereséggel zarta a napot.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21107 -0,1
OTP Bank 5380 -1,0
Richter Gedeon 4360 1,6
Magyar Telekom 396 0,0
MoOL 13000 -0,4

Rovid lejaraton csokkentek, hosszi lejaraton néttek a hozamok az
allampapirok masodpiacan a szerdai kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek
kozul egyedil a 3 hdnapos lejarati DKJ hozamaban nem tortént vdltozas, mig a 6
és 12 hénapos DKJ-k hozama 1, illetve 3 bazisponttal keriilt lejjebb. A hosszu
lejaratu allamkotvények hozamai ellenben 3-7 bazisponttal néttek, a legnagyobb
mértékben (7 bazisponttal) a 15 éves lejaratu allampapir hozama emelkedett.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos mérséklédést kévetéen 164
bazisponton allt a szerdai jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,33 0
M6 0,36 -1
M12 0,47 -3
Y3 1,78
Y5 2,56 4
Y10 3,58
Y15 3,98 7
Bubor ON 1,98 -41
5 év CDS 164 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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0,2 szazalékkal
noétt az épitGipari
termelés volumene

-0,1 szazalék volt az
amerikai inflacié
augusztusban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 jaliusaban az épitGipar termelése 0,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel
korabbi értéket. A termelés a két épitményf6ecsoportban ellentétesen alakult, az
éplletek épitése 0,5 szazalékkal mérséklédott, az egyéb épitmények épitése 0,9
szazalékkal bdviilt. Az év els6 hét hdnapjaban az épitbipari termelés 6,7
szazalékkal nétt 2014 azonos iddszakdhoz képest. Juniushoz képest — a
szezonadlisan és munkanappal kiigazitott indexek alapjan — az épitGipar termelése
3 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai fogyasztoi arindex 0,1 szazalékot csokkent augusztusban a vart 0,2
szazalékos noévekedés helyett, illetve az el6z6 havi 0,1 szazalékos emelkedés
utan. A negativ érték mogott a csokkené olajar és az erds dollar okozta
makrogazdasdgi folyamatok dllnak, ellenben a hir a t6kepiacok szdmara pozitiv,
mivel az adat a Fed kamatdonté (lésén a kamatok tartdsdra 0Osztonzi a

dontéshozoékat, hogy megel6zzék egy amerikai deflacios kornyezet kialakuldsat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 227 0,43 Dow Jones 16 740 0,84
CAC 40 4 645 1,70 S&P 500 1995 0,85
FTSE 100 6229 1,51 Nasdaq 4 889 0,59

Szerdan a francia és a brit index jelent6sebb emelkedéssel — az elmult két hét
legnagyobb napi nyereségével —, a német és a tengerentuli indexek mérsékelt
novekedéssel zartak. A két vezet6 eurdpai index a soriparban megjelent
felvasarlasi hirek hatasdra emelkedett, tobb sorgyarté arfolyama is jelentGsen
megugrott a barati és a kevésbé barati fel- és kivasarlasok hirére. Bar ezen
emelkedések korrekcidjara szamithatunk rovidtavon, mivel a belga AB InBev
felvasarlasi ajanlata a brit SABMillerre olyan globdlis méretl, majdhogynem
monopol sorgyartd vallalatot hozna létre, amelyet nagyon nagy valdszinliséggel
nem fognak engedélyezni a versenyhatdsagok vilagszerte. Az amerikai t6zsdék
igen gyenge forgalomban torténd kismértékld emelkedése annak kdszénhetd,
hogy a Fed varhaté kamatdontésével kapcsolatban a piac arra szamit, hogy a
jegybank még egy ideig tartani fogja a jelenlegi rekord alacsony kamatszintet, igy
most még nem kerl sor emelésre.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,13 1 Németorszag 0,78 4
Olaszorszag 1,92 3 Franciaorszag 1,10 4
Portugilia 2,72 0 USA 2,30 2
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Meredeken no6tt
az olaj ara

Tegnap mind az eurdpai allamok, mind az USA finanszirozasanak araban
kismértékld emelkedés kovetkezett be, 1-4 bazispontos novekedést regisztraltak
a 10 éves allamkotvények hozamaiban.

Szerdan jelent6sen né6tt az olaj ara: a WTI arfolyama 5,7 szazalékkal feljebb
kerilve hordénként 47,15 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 2
szazalékos novekedést kovetéen 49,75 dolldaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az energiahordozd 4rfolyamanak valtozdsa els6sorban az
olajkészletek vératlan csokkenésének tulajdonithaté. Az Egyesilt Allamok
legfrissebb jelentése alapjan erre az elmualt harom hétben nem volt példa.
Ugyanakkor az olaj benchmarkok aranak novekedésében az amerikai
kamatdontéssel kapcsolatos varakozasok is meghatdrozé szerepet jatszottak, a
befektet6k mar nem tartjak valdszinlinek a szeptemberi kamatemelést. Az arany
arfolyama is emelkedett tegnap: 1,5 szazalékkal keriilt feljebb, igy uncianként
1119 dollaron zart. llyen mértékd, egy napon bellil bekovetkez6é elmozdulds az
elmult kdzel egy hédnapban nem tortént. A nemesfém daranak alakulasat féként a
legujabb amerikai inflaciés adatok befolydsoltak, amelyek azt mutatjak, hogy az
inflacids szint nem fogja megkozeliteni a Fed célszintjét olyan rovid tdvon, hogy
az tdmogasson egy kamatemelést.
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