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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
gyengllt, a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 8,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szazalékos
novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiac révid szegmensében —a 12 hénapos emelkedé DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben a stagndlas
mellett a 3 éves futamidejd allampapir esetében 1 bazispontos
hozamemelkedés, mig a 15 éves papirok esetében 2 bdazispontos
hozamcsbdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartozkodik.
= A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 januarjaban a hazai
épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 29,1 szazalékkal
meghaladta az egy évvel kordbbit.
= Tobbnyire er6sodtek a globalis t6zsdeindexek a szerdai kereskedési nap
folyaman.
» A nemzetkozi allampapirpiacokon vegyesen teljesitettek a hozamok a
tegnapi napon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,55 USD/hordd [+2,40%];
- WTlolaj 58,26 USD/hordé [+1,30%];
- Arany 1 309,30 USD/uncia [+0,90%].
= Az eurddvezet (EU19) ipari termelése 1,4 szazalékkal nétt 2019 januarjaban
az el6z6 hénaphoz viszonyitva.
= A végs6 kereslethez igazitott termel6i darindex 0,1 szazalékkal nétt

2019 februarjaban az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,58 25,66 4,2994 276,49 277,78
30 napja 318,13 25,86 4,3265 279,47 280,68

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban
gyengilt, a svajci frankkal szemben pedig erdsodott. A hazai fizetGeszkoz
mindhdrom vezet6 deviza tekintetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint alatt all.

A BUX 8,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,7 szdzalékos
novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
magyar olajipari vallalat kivételével — erdsodtek. A legnagyobb mértékd,
1,50 szazalékos, novekedést az OTP arfolyamaban regisztraltdak. A régios
t6zsdék — a roman index kivételével — emelkedéssel fejezték be a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 888 0,68%

BUMIX 4066,72 0,12%

OTP Bank 12150 1,50%

Richter 5340 0,75%

Magyar Telekom 472 0,43%

MOL 3262 -0,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a 12 hdnapos emelkedé DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben a stagnalds mellett a
3 éves futamidejl allampapir esetében 1 bazispontos hozamemelkedés, mig a
15 éves papirok esetében 2 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.
CDS tovdbbra is a 87-es tartézkodik.
A régids allampapirhozamok kozil a lengyel, a roman és a cseh 10 éves

A magyar 5 éves értéken
allamaddssag-finanszirozas terhei 1-3 bazisponttal kerultek lejjebb, a szlovak

hozamok ugyanakkor valtozatlanok maradtak.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,87 -1
Romania Y10 4,89 -3
Csehorszag Y10 1,90 -3
Szlovakia Y8 0,44 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 0
M6 0,10 0
M12 0,305 2
Y3 1,00 1
Y5 2,255 0
Y10 3,225 0
Y15 3,675 -2
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

29,1 szézalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 januarjaban az
nétt az épitSipari termelés volumene a nyers adatok szerint 29,1 szazalékkal

7

épitSipatitermelés  meghaladta az egy évvel korabbit. A két épitményfécsoport termelésének
volumene volumene né6tt, mig az éplleteké 28,2 addig az egyéb épitményeké
32,2 szazalékkal. A szezonadlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek
alapjan az épitGipar termelése 9,8 szazalékkal emelkedett a 2018. decemberi

adatokhoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 376 0,63%
FTSE 100 7159 0,11%
DAX 11572 0,42%
S&P 500 2811 0,69%
DJIA 25 703 0,58%
Nikkei 225 21287 -0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire erésodtek a globdlis t6zsdeindexek a szerdai kereskedési nap
folyaman. A borzéket leginkdbb befektetSi bizonytalansag jellemezte, mivel a
brit parlament alsdhdza tegnap elutasitotta az EU-bdl torténé rendezetlen
kilépés lehet6ségét, ma pedig a brit torvényhozék a Brexit halasztasanak
kezdeményezésérdl szavaznak. A piaci szerepl6k mindemellett a vdllalati
gyorsjelentésekre, tovdbba az USA és Kina kereskedelmi egyeztetéseivel
kapcsolatos hirfolyamra fékuszalnak majd. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
t6zsdearfolyamai enyhén emelkedtek a tegnapi kereskedési nap folyaman,
kdszonhet6en az egészségipari és a kozlizemi szektor fellendiilésének, valamint
a Boeing Co. részvények ismét ndvekvl palyara alldasanak. A kedvezd hangulatot
ezen feliil a j6 makrogazdasdgi adatokra vezetik vissza a piaci szakért6k: a tartés
cikkek rendelési szdmai j6 konjunkturat, az arstatisztika visszafogott inflacids
nyomast jelzett. Az amerikai piacokon a vizsgdlt Dow Jones mutatd
0,58 szazalékot, az S&P 500 index pedig 0,69 szazalékot emelkedett. A
technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq kompozit index értéke szintén
pozitivan teljesitett, 0,4 szdzalékos nyereség utdn 7 591 ponton all. Az eurdpai
t6zsdék szintén enyhe novekedést produkdltak a szerdai nap folyaman,
azonban a befektetGi bizonytalansag és a Brexit miatti Uj irdnyvonalak keresése
tovabbra és valtozékonnya teszi a piacokat. A frankfurti DAX index 0,42, a
londoni FTSE 100 mutaté 0,11, a paneurdpai Stoxx 600 jelz6szam pedig
0,63 szazalékos pluszban zarta a szerdai kereskedést. Azsidban a Brexittel
kapcsolatos bizonytalansag és a vartnal gyengébb kinai ipari termelési adatsor
beérkezése utan borussa valt a hangulat, a Nikkei 0,02 szazalékos veszteséggel
el6z6 napi zardértéke kozelébe siillyedt vissza.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,61 0
spanyol 1,20 2
olasz 2,56 2
portugal 1,35 1
német 0,07 1
francia 0,47 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
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A nemzetkozi allampapirpiacokon vegyesen teljesitettek a hozamok a tegnapi
napon. A portugdl és a német allampapirok hozamai 1, a spanyol és az olasz
papiroké 2 bazisponttal néttek. A francia dllamaddssag-finanszirozas terhe ezzel
szemben 1 bazisponttal csékkent. Az amerikai dllamaddssag-finanszirozas terhe
nem valtozott.

Olaj- és  Emelkedett az olaj ara szerdan. Az aprilisi hataridés WTI fajta 2,4 szazalékos
aranyarfolyam  pvereséget elkdnyvelve 58,26 dollaros hordénkénti aron zarta a napot,
kdszonhet6en az amerikai nyersolajkészletek erés csokkenésének. A globalis
benchmarknak tekintett majusi hataridés Brent min&ség 1,3 szazalékkal kerilt
feljebb, igy 67,55 dollaron zarta a napot, ezzel 4 havi csucsot érve el, ami

szintén az amerikai kitermelés csokkenésének kdszonhetd.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 67,55 2,40%
Arany $1309,30 0,90%

WTI olaj $58,26 1,30%

Tovabb emelkedett az arany ara szerddn, igy értéke atlépte a lélektani
kiisz6bnek szamitd 1300 dolldros uncidnkénti darat. Az dprilisi jegyzésl
nemesfém ara 0,9 szazalékkal nétt és 1 309,3 dollaros aron zart. A novekedés
hatterében a rendezetlen Brexit kilépés korili befektetSi bizonytalansag all,
melynek kovetkeztében a keresked6k a biztonsdagosabbnak vélt befektetési
formak felé fordultak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé Az Eurostat tajékoztatdasa alapjan az eurddvezet (EU19) ipari termelése
iparitermelésaz 1 4 szizalékkal nétt 2019 januarjaban az eléz6 hénaphoz viszonyitva. Az
eurédvezetben Eurdpai Unié (EU28) ipari termelése is 1 szazalékkal n6tt az el6z6 hdnaphoz
képest. 2019 elsé hdnapjaban az eurddvezetnek 1,1, az unid egészének pedig
0,4 szazalékkal csokkent az ipari termelése az el6z6 év azonos hdnapjahoz

képest.

Novekvd Az Amerikai Egyesiilt Allamok Munkaligyi Statisztikai Hivatala altal kiadott és
termeliarindex  szezondlisan kiigazitott adatok szerint a végsé kereslethez igazitott termeléi
az USA-ban arindex 0,1 szazalékkal né6tt 2019 februarjdban az Amerikai Egyesiilt
Allamokban. A végs6 keresleti arak 0,1 szazalékkal csdkkentek janudr és
december hénapokban. A kiigazitatlan adatok alapjan a végs6 keresleti index

1,9 szazalékot n6tt februarban az el6z6 12 hénap Osszesitett adatai alapjan.
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