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Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
gyenglilt a hétfd reggeli értékekhez képest.
A BUX 3,3 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett
0,06 szazalékos csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben minimalis csokkenést és
1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all.
A hazai fogyasztoi arak 2019 szeptemberében 2,8 szazalékkal néttek az el6z6
év azonos idGszakahoz képest.
Vegyesen indult a hét a nemzetkozi részvénytbzsdéken.
Hozamemelkedés és stagnalas egyszerre jellemezte hétfén
az allamkotvények kereskedését.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 58,35 USD/hordd [-0,03%];

- WTlolaj 52,75 USD/hordé [-0,11%];

- Arany 1 504,40 USD/uncia [-0,56%].
Csokken6 megrendelés allomany mellett is kissé nétt a német

feldolgozdipari cégek forgalma 2019. augusztusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Gyengiilés Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint

arfolyamaban

Ma reggel 333,33 25,772 4,3274 305,05 303,5
30 napja 329,90 25,842 4,3382 303,02 299,07

Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezetd deviza ellenében gyengilt
a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svdjci frank és
a dollar viszonylatdban egyarant a 30 napos szint felett all. A régios devizak
kozil az eurd ellenében a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

Csokkenéssel A BUX 3,3 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,06 szazalékos

zartahazai  csgkkenéssel zarta a hétf6i napot. A hazai vezeté blue chipek vegyesen
értektdzsde teljesitettek: az OTP arfolyama nem valtozott, a MOL esetében pozitiv irdnyu
elmozdulast regisztrdltak, mig a Richter és a Magyar Telekom
részvényarfolyama visszaesett. A nap vesztese 0,68 szdzalékos visszaeséssel
a tavkozlési és telekommunikacios vallalat volt. A vizsgdlt régids tézsdeindexek

vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 804 -0,06%
BUMIX 4182,51 -0,95%
OTP Bank 12 590 0,00%
Richter 4820 -0,17%
Magyar Telekom 435,5 -0,68%
MOL 2 836 0,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —

hozammozgasok  nem valtoztak a hozamok, a hosszd szegmensben minimélis csékkenést és
a magyar

) L 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
allampapirpiacon

tovabbra is a 81l-es értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok kdozul
a cseh, a lengyel és a roman addssagfinanszirozas terhei 1-4 bazispottal
keriiltek lejjebb, mig a szlovdk 8 éves allampapirok esetében nem tortént

valtozas.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,88 -2
Romania Y10 4,08 -4
Csehorszag Y10 1,23 -1
Szlovakia Y8 -0,28 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,02 0
M12 0,015 -1
Y3 0,39 2
Y5 0,915 -1
Y10 1,8 -1
Y15 2,465 1
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 81 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 héonapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,8 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2019 szeptemberében
néttek a fogyazz:;ﬁli 2,8 szazalékkal néttek a fogyasztdi arak az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
A szezonalisan kiigazitott maginflacié ezzel szemben 3,9 szazalékos szintre

emelkedett. Az els6 hdrom negyedévben a fogyasztdi daremelkedés mértéke igy

3,3 szazalékon 4ll.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 0,71%
FTSE 100 7198 0,59%
DAX 12 097 0,70%
S&P 500 2939 -0,45%
DJIA 26 478 -0,36%
Nikkei 225 21588 0,99%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen indult a hét a nemzetkodzi részvénytézsdéken. Eurdpdban
a befektetSket tovabbra is f6képpen a lassuldé gazdasagi novekedés veszélye
aggasztja, de a t6zsdék az el6z6 napok veszteségei utdn ezt a hetet egy kisebb
emelkedéssel kezdték. A pdneurdpai Stoxx 600 a mult héten csaknem
3 szazalékot veszitett az értékébdl, am hétfén 0,7 szazalékos emelkedéssel
kezdett, s ehhez hasonlé mérték(i volt a részvényindexek novekedése
Frankfurtban és Parizsban is, fGképpen az élelmiszer- és gyodgyszeripar jo
teljesitményének koszonhetéen. A londoni FTSE sem sokkal maradt el
a kontinentdlis piacok teljesitményétdl, itt a legnagyobb kapitalizaciéju cégek
(pl. BP, Shell, Vodafone) huztak fel a borze teljesitményét. A tengerentulon
viszont hétfén estek a részvényarak. E mogott az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok kozelg6 kovetkez6 forduldja el6tt a kinai féltdl kiszivargott
mértéktartd nyilatkozatok dllnak, amelyek leh(totték a befektet6k gyors,
a jelenlegi helyzetet megvaltoztatdé megallapoddsba vetett hitét. A blue chip
részvényeket tomorité DJIA index értéke igy 0,4 szazalékot, az S&P 500
0,5 szdazalékot siillyedt, és a Nasdaq mutato is 0,3 szdzalékkal kerilt lejjebb
a nap végére. Azsidban a kinai piacok egyhetes sziinetet kdvetS UGjranyitdsa
adott Uj lendlletet a kereskedésnek, s az ottani aremelkedés mas piacokra is
atragadt, igy a tokidi Nikkei index is 1 szdzalékkal zart magasabban, mint
az el6z6 napon.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,56 3
spanyol 0,13 0
olasz 0,94 11
portugal 0,13 0
német -0,58 1
francia -0,28 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamemelkedés és stagnalds egyszerre jellemezte hétfén az allamkoétvények
kereskedését. Hétfén a spanyol, portugdl és francia 10 éves allampapirok
hozama nem valtozott érdemben. Minimalisan, 1 bazisponttal nétt a német
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Olaj- és
aranyarfolyam

Friss adatok a
német
feldolgozdiparrol

allamaddssag terhe, mig az USA 10 éves kotvényeinek hozama 3 bazispontot
emelkedett. Az egyetlen jelent6sebb hozammozgast elkdnyvel6 allampapir
az olasz kotvény volt, amelynek hozama 11 bazispontot ugrott a pénteki
szinthez képest.

A nap végére csokkentek a hataridés olajarak. A nap els6 felében még
aremelkedés jellemezte a hatdrid6s olaj benchmarkok kereskedését, miutdn
az OPEC az elmult 17 év legnagyobb havi visszaesésér6l szamolt be
a szeptemberi kibocsatasi adataiban. A kereskedés utolsé 6rdiban mégis
minimalis arcsokkenés kovetkezett be, mivel a befektet6k tovabbra is
bizonytalanok a jov6beli olajkereslet alakuldsat illetéen. Jelenleg az amerikai-
kinai kereskedelmi targyalasok sikerében Ilatjdk a keresked6k az olajar
emelkedésének zdlogat, dm hétfén kevés biztaté informacid jelent meg ezzel
kapcsolatban. Az Eszak-Amerikdban leginkdbb figyelt WTI olajfajta ara
novemberi szallitdsra 6 centet slillyedt horddnként, a globalisan iranyadd Brent
olajminGség pedig decemberre horddnként 2 centtel lett olcsdbb.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,35 -0,03%
Arany S 1 504,40 -0,56%

WTI olaj $52,75 -0,11%

Kis mértékben csokkent az arany arfolyama a nemzetkézi arupiacon.
Mikdzben a befektet6k els6sorban az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok
fejleményeire figyelnek, az arany piacan péntek utdn az Uj hét elsé napjan is
tovabb sillyedt az ar. A hétf6i 8,4 dollaros, azaz 0,6 szdzalékos aresés utan
az arfolyam maradt az 1500 dollaros arszint felett, am a kereskedelmi
targyaldsok kedvezé kimenetele kdnnyen e szint ald Iokheti a kozeljov6ben

a nemesfém arat.

Globdlis makrogazdasagi hirek

A német statisztikai hivatal, a Destatis friss adatai azt mutatjdk, hogy
2019. augusztusban 0,6 szazalékkal csokkent a megrendelés allomany
a német feldolgozdiparban az el6z6 hdnaphoz képest, és 6,7 szazalékkal
az egy évvel korabbi szinthez képest. Juliusban a visszaesés mértéke havi
alapon még nagyobb (-2,1 szazalék), am éves bazison csak 5 szazalék volt
(ar-, és naptarhatastol tisztitva). Els6sorban a belféldi megrendelések
csokkentek (-2,6 szazalék), mikozben a kiilfoldi, és kiilonésen az eurdzonabdl
érkez6 megrendelések (1,5 szazalék) volumene ndétt juliusrél augusztusra.
Az adatok arra is ravildgitanak, hogy juliusban a feldolgozdipari cégek forgalma
is csOkkenést mutatott az el6z6 hénaphoz képest, am augusztusban ez az adat

mar néni tudott (1,3 szazalék).



