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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
kismértékben erdsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt a hétf6 reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 14,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnaltak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-3 bazispontos csokkenés volt megfigyelhetd a hétf6i napon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 49-es értéken All.
* Emelkedéssel kezdték a hetet a vezet§ nemzetkozi t6zsdek.
= Jellemz6en hozamemelkedés volt a nemzetkozi dllampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 54,45 USD/hordd [-3,80%];
- WTlolaj 50,11 USD/hordé [-2,80%];
- Arany 1 582,40 USD/uncia [-0,40%].

» Javult a beszerzési menedzser-index januarban az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 336,99 25,20 4,2963 314,76 304,74
30 napja 329,60 25,34 4,2421 303,68 295,28

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
kismértékben er6sodott, mig a dollar ellenében gyengiilt a hétfé reggeli
A hazai
viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint felett all. A régids devizdk koziil a cseh

értékekhez képest. fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
korona a 30 nappal kordbbi szint alatt, mig a lengyel zloty a felett tartézkodik

az euro ellenében.

A BUX 14,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szdzalékos
emelkedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai blue chipek korében
vegyes elmozduldsokat regisztraltak: a Magyar Telekom és a MOL részvényei
gyenglltek, mig az OTP és minimdlisan a Richter értékpapirjai er6sodtek. A nap
nyertese 1,98 szdzalékos nyereséggel az OTP volt. A kbdzép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek — a roman és a bolgar kivételével — pozitiv tartomanyban
fejezték be a hétfdi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 391 0,74%
BUMIX 3 638,69 0,70%
OTP Bank 14 400 1,98%
Richter 6 545 0,08%
Magyar Telekom 452 -0,44%
MOL 2570 -0,39%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndltak a hozamok, mig a hosszu
szegmensben 1-3 bdzispontos csdkkenés volt megfigyelheté a hétféi napon.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 49-es értéken all. A vizsgalt régios hosszu
lejaratu allampapirok esetében vegyes elmozdulasokat mértek: a cseh hozam
5 bazisponttal csdkkent, a szlovdk valtozatlan maradt, mig a lengyel és a romdn
10 éves allamkotvények hozama 2-2 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,15 2
Romania Y10 4,21 2
Csehorszag Y10 1,43 -5
Szlovakia Y8 -0,18 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 -0,02 0
M12 0,08 0
Y3 0,49 -1
Y5 1,29 -3
Y10 2,05 -2
Y15 2,68 -1
Bubor ON 0,09 0
5 év CDS 49 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600 412 0,25%

FTSE 100 7326 0,55%

DAX 13 045 0,49%

S&P 500 3249 0,73%

DJIA 28 400 0,51%

Nikkei 225 23 085 0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel kezdték a hetet a vezeté nemzetkodzi t6zsdék. Az emelkedés
hatterében az allt, hogy a koronavirus terjedésével, és az ebbdl fakadd
gazdasaggal kapcsolatos félelmek részben mar beépiltek a nyugati borzék
arfolyamaiba, igy kissé megnyugodtak a piacok hétfén. Emellett az ISM
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(Institute for Supply Management) beszerzési menedzser-indexének javuldsa a
beszerzések béviilését vetiti el6re az Egyesiilt Allamokban. Az S&P 500 index
0,7, a Dow Jones 0,5 szazalékos emelkedéssel zarta a hétfGi kereskedést, a
legnagyobb erésodést a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq konyvelhette
el 1,3 szazalékkal. Eurépaban hasonld mértéki emelkedés volt a hét elsé
napjan, a legnagyobb mértékben, 0,6 szazalékkal a londoni FTSE 100 index
erds6dott, melyet a német DAX 0,5, és a paneurdpai Stoxx 600 index 0,3
szazalékos novekedése kovetett. A Nikkei 0,5 szazalékos emelkedéssel zart
hétfén, a shanghai t6zsde kismértékben korrigdlta a hétf6i 7,7 szazalékos
veszteségét, és kozel 2 szazalékkal kerult feljebb kedd reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,52 2
spanyol 0,24 1
olasz 0,94 2
portugal 0,23 2
német -0,44 0
francia -0,18 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemz6en hozamemelkedés volt a nemzetkozi allampapirpiacokon. Az
amerikai, olasz és portugdl papirok 2-2 bdzisponttal, a spanyol hozamok
1 bazisponttal emelkedtek. A német és a francia addssagteher mértéke nem
valtozott hétfén.

Olaj- és  Tovabb esett az olaj arfolyama. A hétféi kereskedést tobb, mint egy éves
aranyarfolyam  mélyponton fejezte be a nyersolaj, miutan nap kdzben 50 dollar alatt is jart a
WTI arfolyama, ezzel egylitt mintegy 20 szazalékos csokkenést konyvelhetett el
egy honap alatt. Az esés hatterében a koronavirus kinai terjedésével
kapcsolatos félelmek hizédnak meg, miszerint a kinai ipari termelés jelent6sen
csokkenhet a jarvany miatt, mérsékelve a keresletet a fekete arany irant. A
jelenleg is érvényben |évé kinai termeléskorlatozas tovabbi keresletvisszaesést
vetit el6re. Az OPEC tagallamai a héten valdszinlleg az olajtermelésiik tovabbi
korlatozasarél donthetnek, mintegy 500 ezer horddval csokkentve a
kibocsatast, ezzel tdmasztva meg az olaj arfolyamat. Hétfén az Eszak-
Amerikdban irdnyaddnak tekintett WTI olajfajta dra 2,8 szadzalékkal, a Brent

olajfajta ara 3,8 szdzalékkal esett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,45 -3,80%
Arany $1582,40 -0,40%
WTI olaj $50,11 -2,80%

Tovabb csokkent az arany ara hétfén. Az arfolyamot a koronavirus terjedése
ellenére is er6snek mutatkozé amerikai részvénypiacok mellett az mozgatta,
hogy mult héten rekordmagassdgba emelkedett az arfolyam, amelyrdl
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kismérték( korrekcié tortént. A nemesfém zarddra 1582 dollar volt hétfén,
miutan 0,4 szazalékot gyengiilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai beszerzési Javult a beszerzési menedzser-index januarban az Egyesiilt Allamokban.
menedzser-index  az |SM (Institute for Supply Management) beszerzési menedzserindexe hat havi
csticsra emelkedett az Egyesiilt Allamokban. 50,8 szazalékon &llt januarban, ami
meghaladta a 48,5 szadzalékos elemzGi varakozasokat. 50 szazalék feletti érték a

beszerzések bdvilését vetiti el6re.
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