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Vezetoi dsszefoglalo

e Pozitiv volt a t6zsdei kereskedés a tengerentulon, illetve Eurépaban is.

o Novekedett az amerikai fogyasztdi bizalmi index, de jelentésen nétt a borulatok
aranya.

o Aforint vegyesen teljesitett a vezet6 devizakhoz képest.

e Pozitiv hangulatban zart a BUX.

e Allampapir mésodpiac — csokkend hozamok a révid lejarati szegmensben.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra egy bazispontos ndvekedés mellett 165

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.



A forint vegyesen
teljesitett a vezeto6
devizakhoz képest

Pozitiv
hangulatban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint kurzusa vegyesen teljesitett a vezet6é devizakhoz képest. Az EUR/HUF
jegyzése 312,96-0s szinten allt, ami a tegnapi szinthez viszonyitva 0,09 szazalékos
erGsodést mutat a forint arfolyamaban. A CHF/HUF devizakereszt 0,22 szazalékos
valtozadst kovetGen 288,36-es szintre erdsodott. A tengerentuli devizaval
szemben 0,16 szdzalékot gyengiilt a hazai fizet6eszkdz. A dollar egy egységéért
286,28 forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,96 -0,09% EUR/USD 11,0930 -0,37% GBP/USD 1,4833 -0,46%
CHF/HUF 288,36 -0,22% EUR/CHF 1,0846 -0,02% EUR/CZK 27,00 -0,08%
USD/HUF 286,28 0,16% USD/JPY 120,42 0,08% EUR/PLN 4,2300 -0,26%

A nemzetko6zi devizak kozil a brit font és a dollar devizakeresztben tortént
nagyobb mozgas, a GBP/USD valtasa 1,48 arfolyamon tortént, ami szigetorszag
fizet6eszkdzének 0,46 szalékos gyengiilését jelenti a dollarral szemben. A k6z0s
europai fizeteszkdz 0,37 szazalékot gyengllt a dollarhoz képest, mikdzben a
svajci frankkal szemben csak gyenge csdkkenést mutatott az arfolyam. A régios
europai valutdk kozul a cseh korona 0,08 szazalékos, mig a lengyel zloty 0,26
szazalékos felértékel6dést mutatott az eurdval szemben.

A hazai t6zsdén a keddi napon a pozitiv hangulat volt a jellemz6. A BUX 23 964
ponttal 3,8 milliardos atlag alatti forgalom mellett 1,5 szazalékos novekedéssel
zart. A vezetd részvények arfolyamai egyarant erGsodést mutattak a keddi
kereskedés soran. Az OTP (2,2%) és a Richter Gedeon (1,9%) produkalta a
legnagyobb javulast. A MOL papirjai 1,0 szazalékkal, a Magyar Telekom
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részvények 0,5 szazalékkal magasabb jegyzésen alltak a hazai t6zsdén. A régids
borzék kozlil a bolgdr teljesitett tegnap a legjobban, mig a torok értéktézsde
indexe zart a legmélyebben.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 23 964 1,5%

OTP Bank 6 020 2,2%

Richter Gedeon 5500 1,9%

Magyar Telekom 410 0,5%

MoL 14 245 1,0%
Allampapir A masodpiaci allampapirok keddi kereskedése sordn a hosszi szegmens
madsodpiac - hozamai nem valtoztak, mig a révid szegmensre a csokkené hozamok voltak
csokkend inkabb jellemzéek. A rovid lejaraty diszkont kincstarjegyek kodzil 6 hénapos
hozamok a révid lejaraton 1, egy éves lejaraton 6 bazispontos csokkenést mutatott a piac. A 3
lejaratu hénapos jegyzésli DKJ esetében nem volt hozamvaltozas. A hosszu szegmensben

szegmensben

nem tortént valtozas. Az allampapirok tegnapi aukciéjan a 3 hdénapos lefutdsu
diszkont kincstdrjegy 70,3 millidrd forint benyujtott ajanlat mellett csaknem 40
milliardnyi mennyiség keriilt elfogaddsra 0,82 szazalékos atlaghozam mellett.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,69 0
M6 0,85 -1
M12 0,90 -6
Y3 2,11
Y5 2,55
Y10 3,32
Y15 3,89
Bubor ON 0,42 -53
5 év CDS 165 1

Magyarorszag 5 éves CDS feldra egy bazispontos novekedés mellett 165
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan, tartva igy az elmult hetekben kialakult
160 és 170 bazispont kozotti savot.
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Novekvo
amerikai bizalmi
index

Nem optimistak
2016-ot illet6en a
kereskeddk

Nemzetkozi
részvényindexek

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

NGtt az amerikai vasarloi bizalmi index. Az elemz6i varakozdsokat meghaladdan
96,5 szazalékon teljesitett decemberben az index (a referencia év 1985). A
megkérdezetteknél egyarant nétt azok szama, akik ugy vélekednek, hogy az
Uzleti kornyezet romlott, illetve azoké, akik ennek ellenkezéjeként ugy itélik meg,
hogy javult. Novemberhez képest viszont pozitivabbnak itélik meg az amerikaiak
a munkaerdpiaci helyzetiiket.
magasabb széras bizonytalansagot jelez el6re a jov6 év elejére.

A novekvd szélsGséges vélemények miatti

2016-ra a wall streeti stratégak nem latnak komolyabb novekedésre okot az

amerikai indexeknél. A megkérdezett vezet6k hasonld céldrfolyamokat
vizionalizalnak az S&P 500-nal, mint, amit az idei év végére. A nyersanyagpiaci
bizonytalansag feltehet6en munkaerépiaci gondokat is fog magaval huzni, ami ha

nem korrigalddik megfelel6en az komoly problémakat okozhat a t6zsdéken.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 860 1,93 Dow Jones 17721 1,10
CAC40 4701 1,80 S&P 500 2078 1,05
FTSE 100 6315 0,97 Nasdaq 5108 1,33

Hétfén Amerikaban és Eurépaban is pozitiv tartomdanyban zartak az indexek. Az
Egyesiilt Allamokban a jé teljesitményért az egészségiigyi és technoldgiai
részvények voltak a felel6sek. A techindexek (Apple, IBM, Cisco, GE, Intel) mind
masfél szazalék feletti pluszban zartak. Eurdpdban a szezonnak megfelel6
emelkedés kdvetkezett be. Ugyanakkor ez igy sem volt elég ahhoz, hogy az
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eurdpai indexek ne produkdljdk 2002 decembere 6ta a legrosszabb havi
eredményiiket. Az eurdpai szektorok koziul még kiemelkedett az ingatlanpiac,
illetve a gyogyszer cégek részvényeinek kereskedelme. A nap legnagyobb hirét a
Deutsche Bank szolgdltatatta, amely bejelentette, hogy eladja részesedését a
kinai Hua Xia Bankbdl. Az év utolsé napjan a francia és német t6zsdék egyaltaldn
nem fognak kinyitni, mig a londoni t6zsde révidebb napot fut majd.

A| la mpapl'rhozam Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

ok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 -0 Németorszag 0,63 8
Olaszorszag 1,64 3 Franciaorszag 1,00 9
Portugilia 2,51 3 USA 2,31 8,2

Kedden tébbnyire hozamnovekedés volt a 10 éves allampapirok mdasodpiacan. A
legnagyobb novekedést a francia papirok szenvedték el. A gorog papirok 7,8
szazalékos hozamszinten zartak a napot.

Nétt az olaj-, Kedden novekedett az olaj ara. A texasi WTI hatdrid6s arfolyama 2,9 szazalékkal

esett az arany ara  feljebb kerilve 37,87 dollaros dron zart, mig az északi-tengeri Brent szintén 3,2
szazalékot er6sddve 37,79 dolldros hordénkénti aron fejezte be a februdrra
vonatkozoé hatarid6s kereskedést. Elemz6k szerint az emelkedés inkdbb
pillanatnyi benyomason alapul, illetve a szokdsosnal hidegebb id6jardsra
vonatkozo el6rejelzések magdval huztak némiképpen az olaj ardt is. Az év utolsé
két napjara a leginkdbb befolydssal a szerdai amerikai készletadatok lesznek.
Kedden kis mértékben esett az arany ara. A nemesfém darfolyama 30 dollar
centet, azaz 0,1 szazalékot gyengilve 1 068 dollaron fejezte be a kereskedést. A
vasarléi kedv jénak tekinthet6 az arany hatdrid6s piacon, ugyanakkor a dollar
erGsodése kioltotta a vasarlasok pozitiv hatdsat az arfolyamra.
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