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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében

is gyengllt a hétfé reggeli értékekhez képest.

A BUX 2,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 héonapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-4 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 77-es értéken all.
= Az arukivitel volumene 6,7, a behozatalé 1 szazalékkal elmaradt 2019
juniusaban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
= Kismérték(i emelkedést értek el hétfén az eurdpai t6zsdék.
= Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai tegnap.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zaréarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 60,43 USD/hordé * [-];
- WTlolaj 55,10 USD/hordd * [-];
- Arany 1 529,40 USD/uncia *[-].
* utolsd hivatalos (pénteki) zaréarfolyam
= Az eurdzdna feldolgozdipara augusztusban is csokkenés jelét mutatja az IHS

Markit beszerzési menedzser indexe alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,18 25,88 4,3617 304,91 302,38
30 napja 327,27 25,75 4,3054 299,56 294,44

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
gyengilt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régios devizak kozul a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 2,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai vezet6 részvények —
az OTP kivételével — gyengiltek, a legnagyobb mértékd, 1,49 szazalékos
csokkenést a MOL arfolyamaban regisztraltak. A vizsgdlt régids t6zsdék — a cseh
kivételével — emelkedéssel zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 707 -0,22%
BUMIX 4220,8 0,17%
OTP Bank 12 140 1,08%
Richter 4980 -0,90%
Magyar Telekom 419 -0,95%
MOL 2904 -1,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-4 bazispontos hozamcsdkkenést
konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A régios
allampapirhozamok vegyesen vdltoztak: a romdn és a szlovak
addssagfinanszirozas terhei 1-1 bazisponttal keriltek lejjebb, mig alengyel

10 éves allampapirok hozama nem valtozott, a csehé pedig 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

1,85
4,13
1,06
-0,37
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Csokken6
kilkereskedelmi
tobblet

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,05 0
M12 0,025 0
Y3 0,405 -2
Y5 0,99 -1
Y10 1,885 -1
Y15 2,255 -4
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 juniusaban

az arukivitel volumene 6,7, a behozatalé 1 szazalékkal elmaradt az el6z6 év

azonos idGszakdhoz képest. Az aktivum 488 millié eurd volt, 500 millié eurdval

kevesebb a 2018. juniusinal. 2019. januar—juniusban a termék-kilkereskedelmi

mérleg tobblete 3,1 millidrd eurdt tett ki, 1 milliard eurdval kevesebbet, mint

egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 381 0,32%
FTSE 100 7282 1,04%
DAX 11954 0,12%
S&P 500 2926 -%
DJIA 26 403 -%
Nikkei 225 20625 0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékii emelkedést értek el hétfén az eurdpai tézsdék. Az Egyesiilt
Allamokban a Munka Unnepe miatt hétf6n nem volt tézsdei kereskedés,
Eurdpaban pedig elsGsorban a politikai hirek mozgattak meg az arfolyamokat.
A frankfurti DAX indexe érte el a legkisebb novekedést, amelyben Merkel
német kancelldr partjanak és koalicids partnereinek visszaszoruldsa a hétvégi
tartomanyi vdlasztasokon is szerepet jatszhatott. A pan-eurdpai Stoxx 600 index
0,3 szazalék felett tudott er6sédni, mig az olasz piacon a 0,6 szazalékot is
meghaladta az erG6sodés, amelyben a régi-ij miniszterelndk kozelgd
kormdanyalakitasrél szélé bejelentése is szerepet jatszhatott. Kilonodsen erds
napot zart a londoni FTSE index is, amely 1 szazaléknal is nagyobbat emelkedett
tegnap. Ez sem a gazdasagi folyamatokbdl kovetkezett, hanem arfolyamabdl
a megallapodas nélkili Brexit miatt sokat veszit6é brit font miatt, amely
jellemz6en noveli a nemzetkdzi piacokon aktiv brit t6ézsdei cégek
részvényarfolyamat. Ugyanakkor az IHS Markit gazdasagkutatd cég altal
megjelentetett feldolgozdipari beszerzési menedzser index jelentGs visszaesést
mutatott az d4gazat teljesitményében. Az eurdpai piacokat most nem
befolyasolta jelent&sen, hogy vasarnap életbe léptek a megemelt vamtarifak
egy sor Ujabb termék importjara az USA és Kina viszonylataban. Az azsiai borzék
vegyesen teljesitenek kedd hajnalra virraddra, a tokiéi Nikkei index minddssze
0,02 szazalékot emelkedett zarasig.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,51 -
spanyol 0,14 2
olasz 0,97 -6
portugal 0,15 2
német -0,70 1
francia -0,39 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai tegnap. Kismértékd
emelkedés tortént a legtobb megfigyelt eurdpai allampapir hozamaban, ami
a spanyol, portugdl és francia papirok esetében 2-2 bazispontot, a német
papirok esetében pedig 1 bazispontot jelent. Egyetlen kivételként az olasz
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allamaddssag terhe 6 bazisponttal csokkent, vélhetéen a kedvez6en alakuld
kormanyalakitasi targyalasok miatt. Az amerikai papirok kereskedése tegnap
szlinetelt.

Olaj-és A hét elején csokkentek a hatarid6és nyersolajarak az elektronikus
aranyarfolyam  kereskedésben. A hétféi amerikai sziinnap miatt hivatalos zaréarat nem
hirdetnek ki ugyan, de az elektronikus piacokon ilyenkor is folyamatos
a kereskedés. Az USA és Kina kozott életbe 1ép6 Ujabb vdmok ismét a globalis
kereskedelem lassuldasa miatti félelmeket er@sitették, igy hidba az OPEC sokaig
életben tartott Onkorldtozdsa a kibocsatast illetGen, illetve a mult héten
az amerikai nyersolaj-készletek jelentés csokkenésér6l beszamold hirek,
az arfolyamok negativ iranyba indultak el hétfén. Az amerikai WTI olajfajta
hordénkénti dra oktdberi szallitdsra 27 centet esett 54,83 dollarra, mig
a globalisan meghatarozé Brent olajfajta novemberre 42 centtel lett olcsébb,

igy 58,83 dollarba keril egy hordé.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,43* -
Arany $1529,40% -
WTI olaj $ 55,10* -

* utolso hivatalos (pénteki) zaréarfolyam

Kis volumenii forgalom mellett enyhén tovdabb emelkedett az arany ara.
Az arany esetében sem volt hétfén hivatalos zardérték, de a kereskedés még ha
csendesen is, hétfén is folyamatos volt. A geopolitikai hirek, a gazdasagi
novekedéssel kapcsolatos félelmek, és a vildg szamos vezetd jegybankjatol vart
Iépések (monetaris konnyitések) mind az arany iranti keresletet, és igy annak
arat emelték az 1530 dollaros szint folé.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb Az IHS Markit piackutatd cég beszerzési menedzser indexe alapjan

gyengélkedikaz 3 feldolgozéipar az eurézénaban augusztusban is csékkenés jelét mutatja.
eurdzona

. Az index értéke minimalisan javult a juliusban mért hat és féléves negativ
feldolgozdipara

csucshoz képest, de igy is mar hetedik hdnapja mutat visszaesést. A termelés és
az Uj megrendelések szama is esik, a cégek pedig folosleges kapacitasaikat
igyekeznek leépiteni - elbocsatdsokkal — illetve ledolgozni hatralékaikat.
Az eurdzdna orszagai kdzil Németorszdgban tovabbra is kiilondsen borilatdak
a menedzserek, mikézben Franciaorszagban, Hollandiaban és Gorogorszagban
idén augusztusban is béviilni tudott a szektor.
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