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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,33 szazalékos
novekedéssel fejezte be a hétfGi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben stagndlas és 2-3 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken All.
= Csokkenéssel kezdték a hetet a vezet§ t6zsdeindexek.
= Csokkentek a nemzetkozi allampapirhozamok.
= 11 éve nem latott mértékben emelkedtek hétfé6n az olajarak a szaudi
finomitot ért hétvégi tdmadas utan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 69,02 USD/hordd [+12,75%];
- WTl olaj 62,90 USD/hordd [+12,80%];
- Arany 1 511,50 USD/uncia [+0,80%].

Valtozatlanok maradtak augusztusban a feldolgozdipari kondiciok a New

York-i vallalatok szerint.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,09 25,84 4,3304 303,92 301,66
30 napja 324,40 25,73 4,3355 298,57 292,45

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben gyenglilt a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régios
devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,33 szdzalékos
novekedéssel fejezte be a tegnapi napot. A hazai vezetd blue chipek a — Magyar
Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese 2,69 szdzalékos
emelkedéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdék —a torok index
kivételével — pozitiv tartomanyban zartdk a hétféi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 820 1,33%
BUMIX 4 333,86 -0,62%
OTP Bank 12 760 0,71%
Richter 4920 1,95%
Magyar Telekom 432 -0,23%
MOL 2976 2,69%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen teljesitettek a hozamok,
a hosszu szegmensben stagnalas és 2-3 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt
régids allampapirhozamok esetében vegyes elmozduldsokat mértek: a cseh és
a szlovak hozamok 1-2 bazisponttal névekedtek, a lengyel és a roman 10 éves
addssag-finanszirozas terhei 1, illetve 3 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,13 -1
Romania Y10 4,19 -3
Csehorszag Y10 1,40 1
Szlovakia Y8 -0,18 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,06 1
M12 0,025 -1
Y3 0,38 -2
Y5 1,075 -3
Y10 2,06 -2
Y15 2,35 0
Bubor ON 0,13 5
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 389 -0,58%
FTSE 100 7321 -0,63%
DAX 12 380 -0,71%
S&P 500 2998 -0,31%
DJIA 27077 -0,52%
Nikkei 225 22001 0,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel kezdték a hetet a vezeté t6zsdeindexek. A piacokat a hétvégi,
szaudi finomitét ért tdmadasok hire és az ezt koveté rekordszintl olajar-
emelkedés mozgatta. Kissé hattérbe szorultak a Fed szerdai Uilését Ovezd
varakozdsok, amelyek szerint a jegybank valdszinlileg negyed szazalékkal,
1,75 és 2 szazalék kozé vaghatja az alapkamatot. Ez mar a masodik csdokkentés
lenne az év sordn. Az Egyesiilt Allamok és Kina kozotti kereskedelmi targyaldsok
a mult héten mindkét fél altal tett gesztusok hatasara enyhilést mutatnak.
Ugyanakkor Kinaban a vartndl joval gyengébb ipari termelési adatok jelentek
meg, az augusztusi 4,4 szazalékos éves szintli novekedés az elmult 10 év
legrosszabb havi adata. Az olajvallalatok részvényei Eurépaban és Amerikaban
is emelkedtek a tegnapi kereskedés soran, koszonhetéen az olajar erGteljes
mozgasanak. A Dow Jones index a hétfGi kereskedésben 0,5 szazalékot veszitett
értékébdl, az S&P index és a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaqg értéke
kisebb, 0,3 szazalékos mértékben csokkent. Eurdpdban valamivel nagyobb
mértékd volt a vezet6 t6zsdék esése, a német DAX 0,7, mig a londoni FTSE 100
és a paneurdpai Stoxx 600 index egyarant 0,6 szdzalékot veszitett értékébdl.
Az azsiai piacok hevesebben reagaltak a hirekre, jellemz6en egy szazalék feletti
eséssel fejezték be hajnalban a kereskedést, ugyanakkor a japan Nikkei 225
index a szlinnap utdn enyhe pozitiv tartomanyban tartézkodik.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,84 -6
spanyol 0,27
olasz 0,85 -2
portugal 0,28 -2
német -0,47 -2
francia -0,20 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a nemzetkézi allampapirhozamok. A t6zsdék csokkenésével,
valamint az olajfinomitét ért tdmadassal magyarazhaté, hogy a fontosabb
allampapirok hozamai csokkentek hétfén. Legnagyobb mértékben az amerikai,
valamint a spanyol addssagteher csokkent (6, illetve 4 ponttal), a tobbi
megfigyelt hozam 2 ponttal mérsékl6dott.
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Olaj-és 11 éve nem latott mértékben emelkedtek hétfén az olajarak a szaudi
aranyarfolyam  finomitét ért hétvégi tamadas utan. A hétvégi drontamadas 5,7 millié hordds
napi kitermelési kapacitast tett tonkre idGszakosan, ez a mennyiség
hozzavet6leg a globalis termelés 6t szazalékanak felel meg. A szaudi finomité
helyreallitdsat a tamadast kovet6en megkezdték. Trump amerikai elndk Irant
vadolja a tamadas tamogatdsdért, mikdzben elrendelte a stratégiai tarozok
megnyitasat, hogy a kies6 mennyiséget sziikség esetén e tartalékokbdl
fedezzék. A Brent olaj arfolyama 12,75 szadzalékot emelkedett hétfén, mikozben
a WTI olajfajta ara 12,80 szazalékkal kertilt feljebb.

Nyersanyagok

Brent olaj $69,02 12,75%
Arany $1511,50 0,80%

WTI olaj $62,90 12,80%

Enyhén emelkedett az arany arfolyama hétfén. A nemesfém arfolyama ismét
meghaladta az 1500 dolldros szintet, ugyanakkor az emelkedés nem volt
szamottevd mértékl a hétvégi tamadas fényében. A decemberi jegyzés(i arany
arfolyama 0,8 szazalékkal, 1511 dollarra er6sodott.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai  Valtozatlanok maradtak augusztusban a feldolgozdipari kondiciok a New
feldolgozoipari  york-i véllalatok szerint. A New York &llam feldolgozé ipari vallalatainak
hangulatindex hangulatat értékel6 Empire State Manufacturing Survey alapjan 2019.
augusztusban az érintett vallalkozasok aktivitdsa nem valtozott jelent6sen.
Kismértékli emelkedést mértek a rendelésallomany, a szdllitasok, az arak,
valamint a foglalkoztatottak szama tekintetében. Ugyanakkor a vallalatok
optimizmusa jelentds csOkkenést mutat a kovetkezé hat hénap kilatdsaival

kapcsolatosan.
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