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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgalt devizaval szemben
kismértékben gyengiilt.

= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,39 szazalékos
emelkedéssel zarta a csttortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak.

»  Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) a meghirdetett
25 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 21,5 milliard forint értékben
fogadott el a 12 hdénapos futamidejl diszkontkincstarjegybél. A kialakult
atlaghozam 0,21 szazalék lettt.

= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, igy a 84-es értéken all.

= 2019 I. negyedévben a bruttd hazai termék volumene 5,3 szazalékkal nétt.

= 2019 marciusaban a hazai termék-kilkereskedelmi tébblet 644 millié eurd
volt. 2019 els6é negyedévében a szolgaltatas-kiilkereskedelmi tobblet
1,9 millidrd euré volt.

= A tengerentuli és a nyugat-eurdpai borzéket enyhe emelkedés, mig az azsiai
piacokat tobbségében csdkkenés jellemezte a legutdbbi kereskedési napon.

= Vegyes irdnyd, minimdlis elmozduldasok torténtek a 10 éves allampapir-
hozamokban csiitértokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz

képest]:
- Brentolaj 66,87 USD/hordé [-3,86%];
- WTlolaj 56,59 USD/hordé [-3,92%];
_ Arany $1 292,40 USD/uncia [+0,50%].

A washingtoni székhelyl Gazdasagi Elemzések Hivatala (BEA) tegnapi masodik
becslése szerint az Amerikai Egyesiilt Allamok brutté hazai terméke
2019. I. negyedévben éves szinten 3,1 szazalékkal emelkedett, ami

0,1 szazalékponttal alacsonyabb az elsé becslésben kozoltnél.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,07 25,83 4,2875 290,21 291,91
30 napja 324,56 25,62 4,2817 284,47 289,80

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vizsgalt vezeté
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak koziil
az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 8,8 milliard forintos,
0,39 szazalékos emelkedéssel zarta a cstitortoki kereskedést. A hazai vezetd

némileg atlag alatti forgalom mellett
blue chipek — a Richter kivételével — pozitivan teljesitettek, a nap nyertese
1,11 szazalékos emelkedéssel a MOL volt. A vizsgalt régiés t6zsdék — a roman
kivételével —pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi napot

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41076 0,39%
BUMIX 4227,66 -0,13%
OTP Bank 12 270 0,25%
Richter 5230 -0,19%
Magyar Telekom 414 0,24%
MOL 3280 1,11%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
1-3
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Csutortoki aukcidjan az Allamaddssag

valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben bazispontos
KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 25 millidrd forintnyi mennyiséghez képest
21,5 millidard forint értékben fogadott el a 12 hénapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,21 szazalék lettt. A magyar
5 éves CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, jelenleg a 84-es értéken all. A régids
allampapirhozamok kézul a romdn 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe

3, a lengyelé és a szlovaké 2-2, a csehé pedig 1 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,72 -2
Romania Y10 4,98 3
Csehorszag Y10 1,73 -1
Szlovakia Y8 0,17 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 1
M6 0,08 0
M12 0,205 0
Y3 1,135 -1
Y5 1,955 -3
Y10 3,06 -2
Y15 3,615 -1
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 84 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapbhan
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,3 szadzalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint Magyarorszag bruttd
bovilt a GDP  hazai termékének volumene 2019 elsé negyedévében 5,3 szazalékkal haladta
meg az el6z8 év azonos id6szakit. A névekedéshez a legtobb nemzetgazdasagi

ag hozzdjarult, a legnagyobb mértékben a piaci alapu szolgaltatdsok, az ipar és

az épitGipar.

Novekvé A KSH tajékoztatdja szerint 2019 marciusaban a termékkivitel volumene
kUIkelreskedeImi 4, a -behozatalé 4,7 szézalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szaki szintet.
termékforgalom 2019. januar—marciusban a termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete
1,9 millidrd eurdt tett ki, 294 millié eurdval kevesebbet, mint egy évvel

korabban.

Novekvé A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatéja szerint 2019 elsé

szolgaltatas-  negyedévében a szolgaltatdsok euréban szamitott exportja 4,5, importja

kquereskedbillml 3,2 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A tobblet
tébblet

1,9 milliard eurd volt, 134 millié eurdval tobb a 2018. elsé negyedévinél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 372 0,42%
FTSE 100 7218 0,46%
DAX 11902 0,54%
S&P 500 2789 0,21%
DJIA 25170 0,17%
Nikkei 225 20601 -1,63%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tengerentuli és a nyugat-eurdpai borzéket enyhe emelkedés, mig az azsiai
piacokat tébbségében csokkenés jellemezte a legutdobbi kereskedési napon.
A Wall Street indexei volatilis kereskedési nap utdn szerény nyereséggel zartak
a csitortoki napot. A tegnap megjelent, fellilvizsgalt els6 negyedéves GDP-
adatok —az enyhe lefele torténé korrekcié ellenére — az amerikai gazdasag jo
allapotat jelzik. A hdrom benchmark index, az S&P500, a Dow Jones ipari atlag
és a technoldgiai index Nasdag hasonlé mérték(i — 0,2-0,3 szazalékos —
nyereséget konyvelhetett el tegnap, ugyanakkor heti szinten tovabbra is masfél
szdzalék korili veszteséget mutatnak. A nyugat-eurdpai borzeindexek a
tengerentuliakat kissé meghaladd, fél szazalék korili mértékben er6sodtek. Az
emelkedés mogott els6sorban a médiavallalatok részvényei dlinak, amelyek a
frissen megjelent jo Uzleti eredmények hatdsdra az elmult 5 hénap legnagyobb
napi nyereségét érték el. gy a paneurdpai Stoxx 600 index 0,4 szazalékos
novekedése mogott féként a médiarészvények 1,8 szazalékos erésddése, mig a
frankfurti DAX 0,5 szdzalékos er6sodése mogott az Axel Springer 22 szazalékos
arfolyamnovekedése all. Az dazsiai piacok vegyesen mozogtak a pénteki
kereskedésben. A befektet6ket aggodalommal toéltotte el Donald Trump
amerikai elndk csiitortoki bejelentése, miszerint az USA Ujabb vamokat vezet be
a mexikoi termékekre vonatkozéan. A t6zsdék tobbsége esett a hir hallatan, a
japan Nikkei tobb, mint masfél szazalékos minuszban zdrta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,23 -1

spanyol 0,77 3

olasz 2,65 0

portugal 0,87 1

német -0,17 0

francia 0,24 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes irdanyd, minimdlis elmozdulasok torténtek a 10 éves allampapir-
hozamokban csiitértokon. A megfigyelt allamkotvények kozil egyedil az
amerikai papirok hozama esett, 1 bazisponttal. Az eurdpai kdtvények kozil a
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francia, a portugdl és a spanyol kdtvények hozamai 1-3 bazsiponttal feljebb
keriiltek, mig a német és az olasz hozamok stagnaltak.

Olaj- és  Meredeken esett tegnap a nyersolaj ara a hataridés nemzetkozi
aranyarfolyam  ereskedésben. A globalis benchmarknak tekintett Brent minéség és az
amerikai WTI fajta jdliusi hatdrid6s arfolyama egyarant kozel 4 szdzalékkal
csokkent. Az erételjes arfolyamesést az amerikai-kinai kereskedelmi haboru
kovetkeztében fenyeget6 globalis gazdasagi lassulds miatti aggodalom,
valamint az amerikai Energia Ugyndkség (EIA) &ltal frissen kozzétett
készletadatok okoztak, amelyek az olajkészletek vartnal kisebb csdkkenését
mutatjdk. Az amerikai olajkészletek, bar némileg visszestek a multheti
jelentésben szereplé 22-havi csucsukrél, még mindig az 5-éves atlag feletti
szinten vannak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,87 -3,86%
Arany $1292,40 0,50%

WTI olaj $56,59 -3,92%

Tovabb emelkedett az arany d&ra csiitortokon. Az augusztusi jegyzésd
nemesfém darfolyama 0,5 szazalékkal kerilt feljebb. Az arany ardnak
novekedését egyarant tdmogatta a lagymatag részvényt6zsdei forgalom és az
amerikai-kinai kapcsolatok miatti tartés aggodalom. Emellett a tegnapi
novekedéshez az elemz6k szerint jelent6sen hozzdjarult az Electrum Group
alapitéjanak, Thomas Kaplan milliardosnak az a szerdai, Bloombergnek tett
nyilatkozata is, miszerint az arany dra akar az 5000 dollart is elérheti a globalis
fejleményektél fliggben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A washingtoni székhely( Gazdasagi Elemzések Hivatala (BEA) tegnapi masodik

l. negyedéves  pecslése szerint az Amerikai Egyesiilt Allamok brutté hazai terméke
GDP-adatok 2019. I. negyedévben éves szinten 3,1 szazalékkal emelkedett (az els6 becslés
3,2 szazalék volt). Eszerint az amerikai gazdasag ndvekedése felgyorsult az elsé
negyedévben az el6z6 év utolsd negyedévének 2,2 szdzalékos Uteme utan.
A GDP-n6vekedés motorja az export és a készletfelhalmozas voltak, ugyanakkor
az ipari termelés és a tartds fogyasztdsi cikkek megrendelésének aprilisi
visszaesése, a gyenge mult havi kiskereskedelem és a kiszkédd ingatlanpiac
egyarant a novekedés lassulasat vetitik el6. Ez év juliusdban az amerikai
gazdasdg — regisztralt torténete sordan az eddigi leghosszabb — 10 éves

novekedési periddust tudhatja maga mogott.
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