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= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
gyenglilt, a dollarral szemben er6sodott.
= A BUX 11,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szdzalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdnapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, hosszu lejaraton 8-19 bazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 82-es értéken all.
= ErGteljes eséssel zartak a mult hetet a vilag vezet6 t6zsdéi.
= Csokkentek a jelent6sebb nemzetkdzi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 61,89 USD/hordd [+2,25%];
- WTlolaj 55,66 USD/hordd [+3,07%];
- Arany 1 457,50 USD/uncia [+1,80%].
= Az Eurostat tajékoztatasa alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene
2019. juniusban — a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6
hdénaphoz képest az eurdzondban 1,1, az EU 28 tagdllamaban

1,2 szazalékkal novekedett.
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= Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,61 25,76 4,3123 300,75 294,32
30 napja 322,65 25,46 4,2415 290,01 285,96

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében gyengiilt,
a dollarral szemben er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régiés devizak kozl
a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett all.

A BUX 11,6 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezets
részvények gyengiiltek, a nap vesztese 1,13 szazalékos veszteséggel az olajipari
vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek negativ tartomdanyban fejezték be
a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40310 -0,41%
BUMIX 4 334,39 0,01%
OTP Bank 12 070 -0,08%
Richter 5155 -0,10%
Magyar Telekom 428,5 -0,12%
MOL 2970 -1,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton 8-19 bazispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
82-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a roman, a lengyel,
illetve a cseh 7, 9, illetve 10 bazisponttal kerilt lejjebb, ezzel szemben a szlovak
addssagfinanszirozas terhe 3 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,10
4,44
1,10

-0,19

-9
-7
-10
-3
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 0
M12 0,035 -1
Y3 0,685 -8
Y5 1,17 -13
Y10 2,07 -19
Y15 2,515 -17
Bubor ON 0,15 0
5 év CDS 82 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100
90 —
80
70
60 g
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
o w1 =~ [0)] - (43} wy [~ ()] — o Iy M~ [9)] - o
[w] [w] [w] (=] - - - - - o~ o~ o~ o~ ~ M (e}
~ ~ I~ ~ ™~ ~ I~ ~ ™~ ~ I~ ~ ™~ ~ I~ o0
S ¢ & 8§ ¢ ¢ &8 5 o &6 © ©o o © oS &
(23] (23] [#)] (0] [=)] (23] (03] (2] [=)] [2)] (03] (2] (23] (23] (03] [=)]
— — — — — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
~ ~ ~ ~ (o] ~ ~ ~ (o] ~ ~ ~ o~ ~ ~ ~
e HU cz PL K RO
Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 378 -2,46%
FTSE 100 7 407 -2,34%
DAX 11872 -3,11%
S&P 500 2932 -0,73%
DJIA 26 485 0,00%
Nikkei 225 20720 -1,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Erdteljes eséssel zartak a mult hetet a vilag vezeté t6zsdéi. A markans esés
mogott els6sorban Trump amerikai elndk bejelentése all a Kindval szembeni
Ujabb vamtétel bevezetésér6l. A vilag két legnagyobb gazdasaga kozotti
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atmeneti fegyversziinet ezzel véget ért, a piacok globalis gazdasagi lassulastél
valé félelme djra feler6sodott. A nyugat-eurdpai borzék szenvedték meg jobban
a washingtoni bejelentést, valamennyi vezet6 részvényindex — az elmult hét
honap legrosszabb napjat zarva — 2 szazalék feletti mértékld veszteséget
konyvelhetett el. Kozulik a kereskedelemnek leginkabb kitett frankfurti DAX
tobb, mint 3 szdzalékot esett. A legnagyobb minuszokat az autdgyartd,
banyaszati, valamint a chipgyartd cégek részvényei szenvedték el. A Wall Street
részvényindexeire is negativan hatott a kereskedelmi habord Ujabb
eszkaldlédasa, annak ellenére, hogy a pénteken megjelent statisztikai adatok
szerint az amerikai munkaerdpiac tovdbbra is jo allapotban van, a
munkanélkiliség valtozatlanul az 50 éves mélypontot jelenté 3,7 szdzalékon all.
Az S&P 500 és a technolégiai gy(ijt6index Nasdaq tavaly december 6ta a
legnagyobb napon bellli esést produkalta. Az azsiai t6zsdék is tovabbi eséssel
kezdték a hetet. A tokidi Nikkei 1,8 szazalékos minuszban zart, mig a hongkongi
Hang Seng a belpolitikai feszlltség kovetkeztében 3 szazalék korili minuszban
jart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,86 -4
spanyol 0,26 -4
olasz 1,54 -1
portugal 0,30 4
német -0,49 -4
francia -0,23 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A legkisebb mértékben az
olasz 10 éves allamkotvény hozama csdkkent, 1 bazisponttal. A tobbi megfigyelt
papir hozamaban egységesen 4 bazispontos mérséklédést regisztraltak.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hét utolsé6 napjan. A nyersolajarak korrekcidja a
aranyarfolyam  csiitortoki 7 szazalékos zuhands utan kovetkezett be. Csiitértokén az olajarak a
kinai vamtételekrdl sz6l6 elnoki bejegyzést kovetben az elmult tébb mint 4 év
legnagyobb napon beliili visszaesését konyvelhették el. igy a pénteki korrekcié
ellenére mindkét olaj benchmark minuszban zarta az elmult hetet: az oktéberi
hatdrid6s Brent olajfajta 2,3, mig az amerikai WTI 1 szazalékos veszteséget

szenvedett el.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,89 2,25%
Arany $1457,50 1,80%

WTI olaj $ 55,66 3,07%

Emelkedett az arany arfolyama. A menedékfukciét betolté arany uncidanként
ara decemberi hataridére 1,8 szazalékkal er6sodott, ami tobb mint hatéves
csucsot jelent. Heti szinten 2,7 szdzalék arfolyamemelkedés kdvetkezett be a
nemesfém arfolyamaban.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Unios Az Eurostat tajékoztatasa alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene 2019.
kiskereskedelmi  jgnjusban — a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hénaphoz
forgalom képest az eurdzénaban 1,1, az EU 28 tagdllamdban 1,2 szazalékkal
novekedett. A tavalyi év juniusdhoz képest az eurdovezetben 2,6, az unid
egészében 2,8 szazalékos novekedést mértek. A legnagyobb mértékd,
10,5 szazalékos bdviilés az internetes kereskedelemben kovetkezett be.
Tagdllami  szinten a legnagyobb forgalomnovekedést Horvatorszag
(7,4 szdazalék), Litvania és Romania (mindketté 5,7 szazalék) jelentette.

Csokkenést egyediil Szlovakidban regisztraltak (-0,4 szazalék).
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