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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében
is gyengllt a hétfé reggeli értékekhez képest.

= A BUX 4,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.

= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben viszont 5-11 bazispontos hozamcsdkkenést
konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all.

= 2019 els§ félévében a hazai szliletések szama 2,8 szazalékkal kevesebb,
a haldlozasoké 1 szazalékkal tobb volt, mint 2018 azonos id6szakaban.

= Hétfén novekedtek a részvénydrak Eurdpaban és a tengerentulon is.
= Stagndltak vagy kis mértékben emelkedtek a hozamok a 10 éves
allamkotvények esetében.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 58,70 USD/hordé [-1,09%];
- WTl olaj 53,64 USD/hord6 [-0,99%];
_ Arany 1 537,20 USD/uncia [-0,03%].
= A német gazdasagkutatd intézet, az ifo hétfé6n publikadlt Gzleti
hangulatindexe nem mutat pozitiv képet sem az aktudlis helyzetrél, sem a
kilatasokrol.
= Az USA-ban 2019. juliusban 2,1 szdzalékkal n6tt az Uj megrendelések értéke

a feldolgozodipari tartds javak irdnt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,19 25,79 4,3588 302,87 296,45
30 napja 326,76 25,58 4,2727 295,79 293,57

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is
gyengilt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régios devizak kozul a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 4,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. A hazai vezet§ részvények —
a Magyar Telekom kivételével — er6sodtek, a legnagyobb mértékd,
1,41 szazalékos novekedést a MOL arfolyamaban regisztraltak. A vizsgalt régios

t6zsdék — az orosz és a torok kivételével — csokkenéssel zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39661 0,36%
BUMIX 4221,36 -1,15%
OTP Bank 12 360 0,08%
Richter 4812 0,67%
Magyar Telekom 422 -0,71%
MOL 2 886 1,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 5-11 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.
5 éves CDS tovdbbra
allampapirhozamok vegyesen valtoztak: a cseh, a szlovdk és a lengyel

A magyar is a 79-es értéken all. A régids
addssagfinanszirozas terhei 2, 3, illetve 6 bazisponttal kertltek lejjebb, mig

a roman 10 éves allampapirok hozama 5 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

1,94
4,19
1,07
-0,33
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,05 0
M12 0,035 0
Y3 0,415 -5
Y5 0,99 -10
Y10 1,875 -9
Y15 2,155 -11
Bubor ON 0,25 -4
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb szuletés A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatéjanak el6zetes adatai szerint
és tobb halalozas 2019 els§ félévében a sziletések szédma 2,8 szazalékkal kevesebb,
a halalozasoké 1 szazalékkal volt tobb, mint 2018 azonos id6szakaban. Ennek
kovetkeztében a természetes fogyds 7,9 szazalékkal, 1892 f6vel né6tt
2018 januar—juniusahoz képest. 2019 juniusaban az élvesziletések szama
6,3 szazalékkal csokkent, a haldlozasoké 2,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 év
azonos havi értékéhez képest, ennek kovetkeztében a 2 719 f6s juniusi

természetes fogyas 37 szazalékkal volt magasabb az egy évvel kordbbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 371 -0,02%
FTSE 100 7095 -
DAX 11658 0,40%
S&P 500 2878 1,10%
DJIA 25 899 1,05%
Nikkei 225 20 456 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon emelkedtek a részvényarak Europaban és a tengerentulon is. Nagy-
Britannidban ugyan sziinetelt a kereskedés, de a tébbi meghatdrozé eurdpai
piacon mérsékelten emelkedtek a részvényindexek. A frankfurti DAX a nap
végére 0,4 szazalékkal zart magasabban péntekhez képest, mig a pan-eurdpai
Stoxx 600 index inkdbb stagnalt. Legjobban a milandi t6zsde teljesitett, ahol
1 szazalékot javult az index, koszonhet6en azoknak a hireknek, hogy az olasz
partok kozeledtek egy Uj koaliciés kormany megalakitasahoz, és igy elkeriilhet6
lehet egy Uj valasztas. A tengerentulon ismét Donald Trump amerikai elndk
nyilatkozata befolyasolta a részvénydrakat, amikor bejelentette, hogy Kina
miel6bb vissza szeretne térni a targyaldasztalhoz és lezarni a kereskedelmi
targyaldsokat. A hir nyomdn a Wall Street vezetS részvényindexei 1 szdzalék
feletti emelkedést produkaltak. Az dzsiai piacok is kedvez6en reagdltak Trump
bejelentésére, igy a hétf6 hajnali visszaesés utan kedd hajnalra a legtobb piac
erGésodni tudott a befektet6k évatos optimizmusanak koszénhetGen. A jobban
teljesit6 azsiai részvényindexek kozé tartozott a japan Nikkei 225, amelynél a
kereskedés végére 1,0 szdzalékos novekedést regisztraltak. Ebben szerepet
jatszott Trump azon nyilatkozata, miszerint az USA nem kivan bilintetévamokat
kivetni a japan autéimportra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,54 2
spanyol 0,14 0
olasz 1,33 1
portugal 0,17 1
német -0,67 0
francia -0,37 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnaltak vagy kis mértékben emelkedtek a hozamok a 10 éves
allamkoétvények esetében. A hosszu tavu allampapir hozamok néhany esetben
kovették a részvények aremelkedését, igy az amerikai papirok 2 bazisponttal, az
olasz és portugal papirok pedig minimalisan, 1-1 bazisponttal néttek. Erdemben
nem valtozott ugyanakkor a spanyol, német és francia dllamkotvények hozama.
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Olaj- és  Hektikus napi kereskedés végén csokkentek a hataridés nyersolaj arak. A nap
aranyarfolyam  g|sg felében az USA és Kina kozétti kereskedelmi targyalasokkal kapcsolatos
pozitiv hirek miatt emelkedésnek indultak a nyersolaj arak, dm késébb e hirek
konkrét tartalma és jelent6sége megkérddjelez6dott a befektet6k korében, igy
a zarasra negativ tartomanyba keriiltek az arfolyamok. Az Eszak-Amerikaban
meghatdrozdnak tekintett WTI olaj hordénkénti ara oktdberre 53 centtel, azaz
1,0 szazalékkal esett, mig a globalis piacokon kovetett Brent olajfajta 64 centet,

azaz 1,1 szazalékot veszitett az arabdl egy nap alatt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,70 -1,09%
Arany $1537,20 -0,03%

WTI olaj $53,64 -0,99%

Minimalis mértékben csékkent az arany ara a hét els6 napjan. Az érték- és
arupiacokat megmozgatd hirek befolydsoltdk az arany arfolyamat is a nap
folyaman. A pénteken elért hatéves csucsszintrél el6szor még tovabb
emelkedett a nemesfém dara 1565 dollarig, am innen visszafordult a kereskedés,
és véglil a pénteki zardszint alatt 40 centtel zart a piac.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé német A német gazdasagkutatd intézet, az ifo hétfén publikalt lizleti hangulatindexe
tzletiklima  hem mutat pozitiv képet sem az aktudlis helyzetrél, sem a kilatasokrél. Az
index értéke 2019 augusztusaban 94,3 pontra sillyedt, ami 2012. november 6ta
a legalacsonyabb érték. Az index mogott véllalatvezet6k véleménye all, akik
mind a jelenlegi helyzetet, mind pedig a kovetkez6 hdnapok kilatasait
negativabban itélik meg, mint egy hdnapja. Kiiléndsen rossznak tiinik a helyzet
a feldolgozdiparban, ahol legutébb a valsag idején, 2009-ben uralkodott ekkora
pesszimizmus. Kilonb6z6 mértékben ugyan, de az index altal lefedett mdsik
harom teriileten — szolgaltatasok, kereskedelem és épitGipar — is romlottak az
értékelések.

Friss adatok az Az USA statisztikai hivatala altal kiadott legfrissebb havi jelentés alapjan a

amerikai tartds  juniusi névekedés utdn 2019. juliusban is nétt az 4j megrendelések értéke a
javak

o feldolgozdipari tartds javak irant, 2,1 szazalékkal. A novekedést a kdzlekedési
keresletérdl

eszkdzok kereslete huzta leginkabb. A leszallitott javak mennyisége ugyanakkor
1,1 szazalékkal csokkent az el6z6 hénaphoz képest. Ez azt jelzi, hogy az els6re
kedvez6 adatok mogott a vallalkozasok évatosak a befektetéseiket illetGen a
lassulé globalis novekedés és a kereskedelmi viszaly miatt.



