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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkdzi részvényindexek tegnap: a kereskedéseket a gorog
helyzet és a megjelent makrogazdasagi hirek befolyasoltak.

e Az eurd/forint kurzus a 305-06s szint kdzelében tartozkodik.

e A BUX 1,1 szazalékos pluszban zart tegnap, ami a régid legjobb teljesitményének
bizonyult.

e A magyar allampapirok masodpiacan a DKJ hozamok stagnaltak, mig a kotvények
hozamai 1-3 bazisponttal mérséklédtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 134 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

e 2014-ben az uj lakdsok szama 15 szazalékkal, mig a kiadott lakdsépitési

engedélyek szdma 28 szazalékkal emelkedett a 2013. évi adatokhoz képest.



Mérsékelt
forintmozgas

Régios legjobbként
zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Hétfén gyengililéssel kezdett a forint az eurdval szemben, a délutan folyaman
azonban javitani tudott a hazai fizet6eszk6z. Az eurd/forint arfolyam a 305-6s
szint koriil tartézkodott tegnap és ma reggel
forintcsucsot kozeliti. A dollarral szemben gyenglilést mutatott a forint, igaz, ez

is, amely a hdaromhavi

kizardlag a dollarlab elmozduldsaval magyarazhatd. A svéjci frank/forint kurzus
0,27 szazalékkal lejjebb keriilt, igy a 283,4-es szinten jart a ma reggeli drakban.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,35 0,14% EUR/USD 11,1337 -0,39% GBP/USD 1,5442 0,40%
CHF/HUF 283,36 -0,27% EUR/CHF 1,0766 0,29% EUR/CZK 27,42 -0,23%
USD/HUF 269,17 0,35% usD/JPY 119,03 0,12% EUR/PLN  4,1800 0,27%

A svajci frank 0,29 szazalékkal gyengiilt az euroval szemben, mig a dollar 0,39
szazalékkal er6sodott. A régids devizak koziil a cseh korona 0,23 szazalékkal fel-,
mikozben a lengyel zloty 0,27 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A péntek esti gorég megdllapodds hire tegnap mar bedrazédott a t6zsdék
kereskedésében, azonban a reformtervek bemutatasat tegnap estérél mara
halasztottak. A hazai borze atlag alatti kereskedési aktivitas mellett 1,1
szazalékos pluszban zart. A vezet$ hazai részvényindexek mindegyike pozitivan
zart, a legjobb eredményt a Richter érte el. A kézép-kelet eurdpai tézsdék
tobbsége pozitivan zart, a legjobb teljesitményt a BUX nyujtotta, mig a
legrosszabb eredménnyel a bolgar SOFIX fejezte be a napot.
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Stagnalas és
kismérték
hozamcsékkenés
a masodpiacon

Lakasépitések,
épitési

engedélyek, 2014.

I-1V. negyedév

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18205 1,1
OTP Bank 4330 1,1
Richter Gedeon 3985 2,2
Magyar Telekom 375 0,3
MOL 11785 0,5

Hétfén vegyesen teljesitettek a rovid és a hosszu lejarata allampapirok
masodpiaci hozamai. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai valtozatlanok maradtak, a
hosszu szegmensben a benchmark kotvények hozamai 1-3 bazisponttal
mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal csokkent, igy 134
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,65 0
M6 1,60 0
M12 1,65 0
Y3 2,18 -3
Y5 2,73 -1
Y10 3,24 -2
Y15 3,43 -1
Bubor ON 1,40 7
5 év CDS 134 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH ma reggeli gyorstdjékoztatdja alapjan 2014-ben 8358 uj lakas épiilt, 15
szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. Ko&zép-Magyarorszagon és a
Dundntulon nétt az Uj lakasok szama, a keleti orszagrészben egyelGre nem
kovetkezett be fordulat. A kiadott lakasépitési engedélyek szama 9633 volt, ez
28 szazalékos novekedés a 2013. évi adatokhoz képest.
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Nemzetkozi piacok

Javult a német Februarban 106,8 pontra nétt a német lzleti kornyezetet méré Ifo
uzleti kdrnyezet hangulatindexe a januari 106,7 pontrdl. A jelen helyzet megitélése romlott, mig

a jov6beni varakozasokat illetéen pozitiv a kép. Szektordlisan az lizleti hangulat a

feldolgozdiparban és a kiskereskedelmi szektorban javult.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek
részvényindexek o Valtozas
Zaré Valtozas (%) Zar6
(%)
DAX 11131 0,73 Dow Jones 18117 -0,13
CAC40 4 862 0,64 S&P 500 2110 -0,01
FTSE 100 6912 -0,05 Nasdaq 4961 0,10

Tovabbi csticsot dontott hétfon a frankfurti t6zsde, de nyereséggel zart a parizsi
index is. A kereskedést a gorog megegyezést kovetd optimista hangulat
segitette, de a német lzleti kdrnyezet javuldsa is kedvez6en hatott a borzékre,
igaz az adat elmaradt a varakozasoktél. A londoni részvényindex nem tudott
nyereséggel zarni, ennek oka egyrészt a csokkend olajar, masrészt pedig a kozel 2
éves mélypontra lassult kiskereskedelmi forgalom-novekedés. Vegyesen zartak
az amerikai tézsdék tegnap. Az olaj ardnak csokkenése, valamint a
hasznaltlakasok piacan tapasztalhaté negativ trend meghatarozta a Dow Jones és
az S&P 500 forgalmat. Egyedil a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq
tudta pluszban befejezni a napot.

10 éves | Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvenyhozamok Név " Hozam (%)  Valtozas(bp) =~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,41 -8 Németorszag 0,37 -1
Olaszorszag 1,53 -8 Franciaorszag 0,60 -3
Portugilia 2,16 -7 USA 2,06 -8

A gorég megallapodas okan a tobbi periféria orszag papirjainak hozamai is
erételjes csokkenésnek indultak. Az Egyesiilt Allamokban a megjelent gyengébb
adatok és a csokkend olajar miatt a befektetSk a biztonsagosabb eszkozok — igy
az allampapir — felé fordultak.

Ismét esett az Hétfon tovabb mérséklédott az olaj arfolyama a new york-i tozsdén: 2,7
olaj arfolyama szazalékos csdkkenést kovetden 49,45 dollaros horddnkénti dron zart. Az északi-

tengeri Brent olaj arfolyama 2,2 szazalékkal csokkent, ezzel 58,9 dollaros
horddénkénti aron fejezte be a kereskedést Londonban. Az arany ara 4,1 dollaros
esést kovetSen 1200,8 dollaron zart. A befektetdk kivarnak, ugyanis ma keriil sor
Janet Yellen Fed-elnok beszédére.
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