PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.02.27.

VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar esetében gyengilt,
a svajci frank viszonylataban pedig er6s6dott.

= A BUX 11 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKIJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben — a 3 éves allampapirok
kivételével — szintén stagnadlas volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
25 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hodnapos
futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult dtlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.

= A 2018. november-2019 janudari id6szakban a hazai foglalkoztatdsi rata
69,5 szazalékra emelkedett, a munkanélkiliségi rata pedig 3,7 szadzalék volt.

» A nyugat-eurdpai t6zsdék vegyesen, a tengerentuli borzék mérsékelt
gyengiléssel zartak a tegnapi napot.

= Vegyes iranyl hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat kedden.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 65,21 USD/hordd [+0,70%];
- WTlolaj 55,50USD/hordé [+0,05%];
- Arany 1 328,50 USD/uncia [-0,10%].

= Jerome Powell Fed elndk tegnapi szendtusi meghallgatasan elmondta, hogy
bar er8s az amerikai gazdasag és kedvezdek a kilatasai, ugyanakkor egyre
tobb veszéllyel kell szembenéznie.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 316,60 25,64 4,3259 278,25 278,22
30 napja 317,19 25,75 4,2913 279,80 277,46

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar esetében gyengiilt,
a svajci frankhoz képest pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frank tekintetében a 30 napos szintje alatt, a dollar viszonylatdban e szint felett
tartézkodik. A régidos devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt,
a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 11 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi napot. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek.
A nap vesztese 1,77 szdzalékos visszaeséssel a Richter volt. A vizsgalt régios

77 _

t6zsdék vegyesen teljesitettek az el6z6 kereskedési napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40819 -0,41%
BUMIX 3846,93 0,47%
OTP Bank 11850 0,17%
Richter 5540 -1,77%
Magyar Telekom 465 0,32%
MOL 3272 -0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, révid lejdraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben — a 3 éves allampapirok
kivételével — szintén stagndlas volt megfigyelhet6. Keddi aukciéjan az
Allamadésség KezelS Kozpont (AKK) a meghirdetett 25 millidrd forintnak
megfelel6  Osszegben fogadott el a 3  hdénapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all. A régios allampapirhozamok kozil a
lengyel

3 bazisponttal estek vissza. A szlovak 8 éves allampapir hozama nem mutatott

cseh és a roman adossag-finanszirozas terhei 1, a papiroké

valtozast a tegnapi értékhez képest.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 -3
Romania Y10 4,91 -1
Csehorszag Y10 1,93 -1
Szlovakia Y8 0,53 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,13 -1
M12 0,37 0
Y3 0,92 1
Y5 2,175 0
Y10 2,665 0
Y15 3,64 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

45 ezer fével A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdja szerint 2018. november—
tobben dolgoztak 2019. janudri idészakban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 481 ezer
f6 volt, ami 45 ezer f6vel tébb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek
foglalkoztatasi rataja 69,5 szazalékra emelkedett. Mindkét nem esetében
javulds tortént, ugyanakkor a férfiakat magasabb foglalkoztatdsi szint

jellemezte, mint a néket.

3,7 szazalék volt  Szintén a 2018. november—2019. janudari id6szakban a munkanélkiliek atlagos
a munkanélkiliségi
rata

l[étszdma 170 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,7 szazalék volt. A férfiak
korében nétt a munkanélkiliség, a n6k mutatdi viszont javultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 0,39%
FTSE 100 7151 -0,45%
DAX 11541 0,31%
S&P 500 2794 -0,08%
DJIA 26 058 -0,13%
Nikkei 225 21557 0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nyugat-eurdpai tézsdék vegyesen, a tengerentuli borzék mérsékelt
gyengiiléssel zartak a tegnapi napot. Az 6reg kontinens vizsgalt t6zsdéi koziil a
német DAX mutatd 0,31 szdzalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600 index pedig
0,39 szazalékos nyereséget konyvelt el. Mindekdzben a londoni FTSE
100 mutaté — egyediili alulteljesit6ként — 0,45 szazalékot veszitett értékébdl a
Brexittel kapcsolatos bizonytalansagoknak koszonhetéen. A Home Depot
meglepden rossz negyedik negyedéves jelentése és a vartnal gyengébb
amerikai ingatlanpiaci statisztika a mélybe |6kte az amerikai t6zsdéket, melyen
csak a Fed-elnok USA kongresszusa el6tti nyilatkozata segitett. Beszédében
Jerome Powell kiemelte, hogy az amerikai gazdasag egészséges, melynek
hatdsdra a befektet6k ujra venni kezdték a részvényeket, dm Osszességében
nem sikerilt megmenteni a kereskedési napot. Mindharom tengerentuli
mutatd minuszban zart: a Nasdaq kompozit index 0,07 szazalékkal, az S&P
500 mutatd 0,08 szazalékkal, mig a DJIA 0,13 szazalékkal gyengilt a nap végére.
Szerdara virraddra az dazsiai kereskedésben nem volt egyértelm( az irany, a
piaci szerepl6k Donald Trump és Kim Dzsong Un vietndmi taldlkozéjara
figyeltek. Ma hajnali Twitter-bejegyzésében az amerikai elndk baratjanak
nevezte az észak-koreai vezet6t és hatalmas potencialt jésolt Eszak-Korednak,
amennyiben végrehajtja a nukledris leszerelést. Osszességében a csendes-
ocedni t6zsdék vegyesen zartak, a tokiodi Nikkei 0,5 szazalékkal kerilt feljebb a
kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,64 -4
spanyol 1,15 -2
olasz 2,71 -5
portugal 1,44 -3
német 0,11 1
francia 0,52 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes iranyi hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat kedden. Az német allamaddssag terhe 1 bazisponttal nétt, mig a
spanyol, a portugdl, az amerikai és az olasz papirok esetén 2-5 bazispontos
negativ elmozdulas volt kimutathatd. A francia hozam érdemben nem valtozott.
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Olaj- és Enyhén emelkedett a nyersolaj ara a nemzetkézi hataridés piacokon. Az
aranyarfolyam  Amerikai Egyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate
olajfajta hordénkénti ara aprilisi szallitasi hataridére 0,05 szazalékkal feljebb
keriilve 55,50 dollaros szinten zart. A globalis benchmark Brent olajfajta aprilisi
hatdridére 0,70 szazalékkal dragulva 65,21 dollarba keriilt hordénként a nap
végén. Ezzel ugy tlinik nem ért célba Donald Trump amerikai eln6k tegnapel6tti
Twitter-bejegyzése, amiben felszdlitotta a Ko6olaj-exportald Orszagok

Szervezetét (OPEC) az aremelés megfékezésére.

Nyersanyagok

Brent olaj $65,21 0,70%
Arany $1328,50 -0,10%
WTI olaj $ 55,50 0,05%

Minimalis mértékben ugyan, de tovabb cs6kkent arany ara a hét masodik
napjan. Az aprilisi jegyzésd nemesfém 0,10 szazalékos drgyengiléssel
uncidnként 1328,50 dollarba kerlt a nap végén. Ennek hatterében az all, hogy
sem a csokkend dllampapirhozamok, sem a gyenge t6zsdei kereskedés, sem a
dollar gyengélkedése nem tudta inspirdlni a befektet6i aktivitast a
nemesfémmel valé kereskedés irant.

Globalis makrogazdasagi hirek

Erés az amerikai  Tegnap tartott meghallgatast az USA szendtusa, ahol Jerome Powell Fed elndk
gazdasag adott nyilatkozott. Elmondta, hogy bar er8s az amerikai gazdasag és kedvezdek
a kilatasai, ugyanakkor egyre tobb veszéllyel kell szembenéznie. Itt leginkdbb
Kindra és Eurdpara gondolt, el6bbi esetén a kereskedelmi targyaldsok miatt,
utdbbi esetén a Brexit kapcsan. Biztositotta a Szendtust arrdl is, hogy a Fed
argus szemekkel figyeli a torténéseket és sziikség esetén barmikor készen all a
monetaris politika valtoztatdsara.
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