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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben kismértékben gyengiilt.

= A BUX 12,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,39 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton emelkedtek a hozamok, a hosszu
szegmensben 6-13 bazispontos csokkenések voltak megfigyelhetdk.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
20 millidard forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken All.

= ErGteljes arfolyamemelkedés jellemezte a vildg t6zsdéit a legutdbbi
kereskedési napon.

= CsOkkentek a hozamok a 10-éves allampapirok nemzetkozi piacan.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 62,14 USD/hordd [+1,93%];
- WTlolaj 53,90USD/hordé [+3,65%];
- Arany 1 350,70 USD/uncia [+0,60%].

= A mannheimi ZEW gazdasagkutatd intézet legfrissebb felmérésének

eredménye szerint 2019. juniusban meredeken esett a német pénziigyi

piacok hangulatindexe.

Az Eurostat tegnapi kdzleménye szerint 2019. majusban az Eurdpai Unidban
az éves inflacio atlagos mértéke 1,6 szazalék volt, ami 0,3 szazalékkal

alacsonyabb, mint egy honappal korabban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,28 25,60 4,2635 288,68 288,79
30 napja 326,43 25,78 4,2969 289,58 292,22

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben némileg gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezetd devizdhoz
képest a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak koziil az eurdval szemben a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 12,5 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,39 szdzalékos
novekedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter arfolyama er6s6dott, mig az OTP, a Magyar Telekom és a
MOL
emelkedéssel a gybgyszeripari vallalat volt. A vizsgdlt régiés t6zsdék pozitiv
tartomanyban fejezték be a keddi napot.

részvényarfolyama visszaesett. szazalékos

A nap nyertese 3,97

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40922 0,39%
BUMIX 4341,98 0,38%
OTP Bank 12 020 -0,83%
Richter 5240 3,97%
Magyar Telekom 421 -0,94%
MOL 3 146 -0,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton emelkedtek a hozamok, a hosszu
szegmensben 6-13 bazispontos csokkenések voltak megfigyelheték. Keddi
(AKK) a
20 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos futamideji
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke valtozatlanul a 80-as értéken all. A vizsgdlt régids

aukciéjan az Allamadéssdg  Kezel§ Kozpont meghirdetett

allampapirhozamok csékkentek: a romdn 10 éves addssagfinanszirozas terhei
11 bazisponttal keriiltek lejjebb, mig a lengyel allampapir hozama 9, a szlovaké
8, a csehé pedig 2 bazisponttal esett vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,34 -9
Romania Y10 4,52 -11
Csehorszag Y10 1,59 -2
Szlovakia Y8 0,02 -8
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,09 4
M6 0,22 8
M12 0,24 3
Y3 0,92 -6
Y5 1,545 -11
Y10 2,625 -13
Y15 3,38 -11
Bubor ON 0,47 17
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 385 1,67%
FTSE 100 7443 1,17%
DAX 12332 2,03%
S&P 500 2918 0,97%
DJIA 26 466 1,35%
Nikkei 225 21339 1,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eroteljes arfolyamemelkedés jellemezte a vildag tézsdéit a legutdbbi
kereskedési napon. A nap els6 felében a nyugat-eurdpai részvényindexek

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




megugrasat Mario Draghi, EKB-elndk délel6tti beszéde vdltotta ki, amely
kamatcsokkentést helyezett kilatdsba, amennyiben tovdbbra sem javul
érdemben az eurdzéna konjunkturalis kornyezete. A Wall Street szintén
optimistan kezdte a napot, majd a kedvezé hangulatot tovabb javitotta Donald
Trump amerikai elndk napkodzbeni tweet-bejegyzése, miszerint a jové héten
a G-20 értekezlet keretében folytatddnak az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok. A biztatd hir mellett szintén kedvezdéen hatott a tengerentuli
t6zsdékre a varhatd amerikai monetaris lazitds. A befektet6k az elkdvetkez6
honapban az amerikai jegybank szerepét betolté Fed részér6l is
kamatcsokkenésre szamitanak. A piacok varakozassal tekintenek a szerdai Fed
monetdris bizottsagi értekezlet fejleményeire. Az daltaldnos jé hangulatban
a vildg valamennyi t6zsdéjén szaguldtak a részvényindexek. A DIJIA
1,35 szazalékot er6sodott, és az elmult 80 év legjobb juniusi teljesitményét
nyujtja eddig kozel 7 szazalékos novekedéssel. Az S&P 500 index hasonldan jol
szerepel, junius hdénapban kozel 6 szdzalékot er6sodott. Nyugat-Eurdpaban
minden megfigyelt index 1 szazalék feletti mértékben emelkedett,
a legnagyobb, 2 szdzalékos nyereséget a frankfurti DAX konyvelhette el.
Azsidban szintén der(is volt a hangulat, a vizsgalt japan Nikkei 1,72 szazalékos
emelkedéssel zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,06 -3
spanyol 0,39 -14
olasz 2,11 -18
portugal 0,53 -10
német -0,32 -8
francia 0,01 -10

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a hozamok a 10-éves allampapirok nemzetkozi kereskedésében.
Az eurbpai EKB és az amerikai Fed varhatd jegybanki kamatcsokkentése
lenyomta valamennyi megfigyelt kotvény hozamdat. Az  amerikai
allampapirhozam kisebb mértékben, 3 bazisponttal csokkent, mig az eurdpai
kotvények esetében jelent6s, tobbségében kétszamijegyld hozamcsokkenés
kovetkezett be. Az eurdpai kotvények kozil a legkisebb, 8 bazispontos
mérséklédést a német, a legnagyobbat — 18 bazisponttal — pedig az olasz papir
esetében regisztraltak.

Olaj- és  Kedden néttek az olajarak a nemzetkozi piacokon. Donald Trump amerikai
aranyarfolyam  gngk tegnapi tweet-bejegyzése az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok
kedvez6 alakulasardl enyhitette a globalis nyersolaj-kereslet csokkenése miatti
piaci aggodalmakat. Az amerikai benchmark WTI fajta juliusi hataridGs
arfolyama tlikrozte jobban a megkonnyebblilést, zardsra 3,65 szazalékos
emelkedést konyvelhetett el. A globalis benchmark augusztusi jegyzés(

arfolyama szintén jelentésen nétt, kdzel 2 szazalékot er6s6dott a nap végére.
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Nyersanyagok

Brent olaj $62,14 1,93%
Arany $1350,70 0,60%

WTI olaj $53,90 3,65%

Az arany dara 14-havi csucsara emelkedett tegnap. A nemesfém arfolyamat az
Eurdépai Kozponti Bank elndkének a kamatcsokkentés szlikségességérdl szélo
nyilatkozata, valamint az amerikai Fed szerdai monetaris politikai dontését
Ovezd piaci varakozasok emelték tobb mint egy éve nem ldtott magassagba.
Az augusztusi hataridés arany uncianként ara 0,6 szazalékos er6sodést
kovetben ismét 1350 dollar felett zarta a keddi kereskedési napot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé A mannheimi ZEW gazdasagkutaté intézet legfrissebb felmérésének

pesszimizmusa  eredménye szerint 2019. juniusban meredeken esett a német pénziigyi piacok
német befektet6k

o hangulatindexe. Az index 19,0 ponttal esett majushoz képest, és jelenleg
korében

minusz 21,1 ponton all. Az elemzGi értékelések a visszaesés okai kozott a
globalis gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansdgokat és
Németorszag lényegesen gyengébb masodik negyedéves gazdasagi adatait
emelik ki. Utoljara 2018 utolsé negyedévében volt hasonléan negativ a német
gazdasagi kilatasok megitélése.

Csokkend inflacid Az Eurostat tegnapi kozleménye szerint 2019. majusban az Eurépai Uniéban
az Eurdpai az éves inflacié atlagos mértéke 1,6 szazalék volt, ami 0,3 szazalékkal
Unidban alacsonyabb, mint egy hénappal korabban. Tavaly mdjusban 2 szazalékos
fogyasztdi dremelkedést regisztraltak az Unié 28 tagdllamanak atlagaban. A
legmagasabb inflaciét majusban Romania (4,4%), Magyarorszag (4,0%) és
Lettorszag (3,5%) jelentette. A legalacsonyabb értékeket Ciprusban (0,2%),

Portugalidban (0,3%) és Gorogorszagban (0,6%) mérték.
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