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= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben stagnalt, a svdjci
frankhoz képest gyengiilt, mig a dollar ellenében er6sodott.
= A BUX 10,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,05 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsd napjan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.
= Tobbnyire pozitiv elmozdulds jellemezte a f6bb nemzetkdzi t6zsdeindexeket
a mult hét utolsé kereskedési napjan.
= Jellemz6en csokkentek a hozamok a 10 éves allampapirok piacan pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 67,31 USD/hordé [+1,40%];
_ WTlolaj 63,55 USD/hordé [+1,20%];
- Arany 1 330,30 USD/uncia [-0,20%].
» 2018 januarjaban 1,3 szdzalékra csokkent az inflacié az eurdovezet

19 tagallamdban és 1,6 szazalékra az EU 28 tagallamaban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,04 25,35 4,1710 272,29 253,72
30 napja 310,96 25,29 4,1325 269,70 250,49

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdéval szemben stagnalt, a svajci frankhoz
képest gyengilt, mig a dollar ellenében erésodott. A hazai fizet6eszkodz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik.

A BUX 10,2 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,05 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsdé napjan. A hazai vezets
részvények gyengiléssel zartak, a nap vesztese 1,52 szazalékos esést kovetSen
a Magyar Telekom volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen elmozduldssal zartak a

pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 240 -1,05%
BUMIX 4 196,46 0,64%
OTP Bank 11320 -1,48%
Richter 6030 -0,25%
Magyar Telekom 455 -1,52%
MOL 2770 -1,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. A magyar
5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok koéziil a roman valtozatlan maradt, a lengyel és a cseh
10 éves addssag-finanszirozas terhe egyarant 3 bazisponttal mérsékl6dott, mig
a szlovak allampapirhozam 8 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,42 -3
Romania Y10 4,65 0
Csehorszag Y10 1,74 -3
Szlovakia Y8 0,52 8
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 -0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,875 -2
Y5 1,4 -4
Y10 2,515 -4
Y15 2,935 -3
Bubor ON -0,07 -2
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 381 0,22%
FTSE 100 7244 -0,11%
DAX 12 484 0,18%
S&P 500 2747 1,60%
DJIA 25310 1,39%
Nikkei 225 22154 1,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire pozitiv elmozdulas jellemezte a f6bb nemzetkozi t6zsdeindexeket a
mult hét utolsé kereskedési napjan. A megfigyelt tengerentuli mutatdk
mindegyike jelent6s mértékld novekedéssel zart, a DJIA index 350 pontos
emelkedést kovetben 1,4 szdzalékos, az S&P 500 mutatd pedig 1,6 szdzalékos
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pluszban fejezte be a kereskedést. A pozitiv adatok a technoldgiai cégek
részvényeinek koszonhetbek, kozilik is kiemelked6 teljesitményt nyujtottak a
Hewlett Packard Enterprise papirjai. Az eurdpai borzék vegyes kezdés utan
vegyesen is zartdk a napot. A londoni FTSE 100 mutaté 0,11 szazalékos
minuszban, mig a frankfurti DAX index 0,18 szazalékos pluszban zart. A parizsi
és milanéi borze nyerséges, a madridi veszteséges volt, mig a paneurdpai
Stoxx 600 mutatd értéke 0,22 szazalékos emelkedést mutatott a kereskedés
végén. A részvények kozil a leggyengébben a kiskereskedelmi agazat és az
autdipar teljesitett, de a tavkozlési dgazat papirjai jol szerepeltek. Az azsiai
piacok is pozitiv tartomdnyban zartdk a ma hajnali kereskedést. A japan Nikkei
1,19 szazalékos emelkedést konyvelt el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,87 -5
spanyol 1,59 -1
olasz 2,16 -1
portugal 2,03 0
német 0,66 -5
francia 0,93 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen cs6kkentek a hozamok a 10 éves allampapirok piacan pénteken.
Egyedil a portugal dllamaddssag terhe stagnadlt, a tobbi vizsgalt kotvényhozam
esetében 1-6 bazispontos csokkenést regisztraltak. Legnagyobb mértékben a
francia allamkotvény hozama mérséklédott, melyet a francia és amerikai
addssagfinanszirozas terhe kovetett.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett pénteken. Az 3prilisi Brent
aranyarfolyam 1 4 sz4zalékos névekedést kdvetSen 67,3 dollaros, az aprilisi hataridés WTI fajta
pedig 1,2 szazalékos emelkedéssel 63,55 dollaros hordénkénti aron fejezte be a
kereskedést. A hét egészét tekintve a WTI 3,3 szadzalékos, a Brent 3,8 szdzalékos
pluszban zart. Az olajarak novekedésének hatterében egyrészt a libiai export
csokkenése 4all, masrészt az USA Energia Informaciés Hivatalanak (EIA)
legfrissebb tajékoztatasa, miszerint az olajkészletek 1,616 millid horddval
csokkentek a februar 12-i héten, annak ellenére, hogy az elemzdék 1,9 millid
hordds emelkedésre szamitottak.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,31 1,40%
Arany $1330,30 -0,20%

WTI olaj $63,55 1,20%

Kismértékben csokkent az arany dra koszonhet6en a dollar arfolyam
stabilizalodasanak. Az Aaprilisi jegyzésli nemesfém arfolyama 0,2 szazalékos
csokkenést kovetSen 1330,30 dollaros unciankénti aron zart, ezzel az idei év
legnagyobb veszteségét konyvelte el heti szinten.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabb csokkent Az Eurostat pénteki kozlése szerint 2018 januarjaban 1,3 szazalékra csokkent
azinflacio az  az inflaci6 az eurédvezet 19 tagillamaban és 1,6 szazalékra az EU 28
Eurdpai Unidban tags . . . (s .
agallamaban. Ezzel mind az eurdodvezetben, mind az EU egészét tekintve

csokkent az inflcid havi szinten az év elsé hdnapjaban. A legkisebb inflaciét
Cipruson regisztraltak (-1,5%), mig a legnagyobbat Litvanidban és Esztorszagban

(egyarant 3,6%). Magyarorszag januari inflacidja 2,1 szazalékos volt.
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