PENZUGYMINISZTERIUM
GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2018.09.13.

VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6sodott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton tobbnyire 1-5 bazisponttal
mérséklédtek a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 1-4 bazispontos
hozamemelkedések voltak megfigyelhet6ek.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb kerlilve a 89-es értéken all.
= Pozitiv iranyba mozogtak a vildg meghatdrozo részvénypiacainak mutatdi a
hét kozepén.
= Tobbségében mérséklédtek a hozamok az dllampapirok tegnapi kereskedése
soran.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 79,74 USD/hordd [+0,85%];
- WTlolaj 70,37 USD/hordd [+1,59%];
- Arany 1 210,90 USD/uncia [+0,72%].
» Az amerikai gazdasag mérsékelten novekedett augusztus végéig a szlikos
munkaerdpiaci kinalat, és az emelkedd input kéltségek kdvetkeztében.
= Az Eurostat adatai alapjan 2018 juliusaban csokkent az ipari kibocsatds az

el6z6 honaphoz képest mind az EU28, mind az eurdzdna teriiletén.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,19 25,58 4,3090 259,58 279,80
30 napja 322,72 25,69 4,2986 286,08 284,47

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengilt, a svdjci frank ellenében erl8sd6dott. A hazai fizet6eszkd6z az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje felett, mig a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest e szint alatt all. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje

alatt, a lengyel zloty pedig e szint felett tartézkodik.

A BUX 10,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek
— a stagnald Magyar Telekom kivételével — 1 szazaléknal kisebb, negativ irdnyu
elmozdulassal zartak szerdan. A régids részvényindexek vegyesen teljesitettek

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 104 -0,74%

BUMIX 3628,12 -1,30%

OTP Bank 9975 -0,65%

Richter 5200 -0,76%

Magyar Telekom 408 0,00%

MOL 2 840 -0,84%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
1-5 bdazisponttal mérséklédtek a hozamok, mig a hossziu szegmensben
1-4 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhet6ek. A magyar 5 éves
CDS egy bazisponttal lejjebb kerlilve a 89-es értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak és a lengyel addssag-
finanszirozas terhei 1, illetve 3 bazisponttal keriiltek lejjebb, mig a roman és a

cseh hozamok valtozatlanok maradtak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -3
Romania Y10 4,84 0
Csehorszag Y10 2,18 0
Szlovakia Y8 0,61 -1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,29 -5
M12 0,565 -1
Y3 1,705 1
Y5 2,955 4
Y10 3,565 3
Y15 3,985 3
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 89 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 377 0,47%
FTSE 100 7313 0,55%
DAX 12 032 0,52%
S&P 500 2 889 0,04%
DJIA 25999 0,11%
Nikkei 225 22 821 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Pozitiv irdnyba mozogtak a vilag meghatarozé részvénypiacainak mutatéi a
hét kozepén. A keddi kedvezd amerikai t&zsdei trend nyoman szerdan
novekedést mutattak az eurdpai borzék is. A legnagyobbak fél szazalék koriili,
vagy azt meghaladdé szinten tudtdk novelni arfolyamukat. A londoni
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részvénypiac ugy tudott 0,6 szdzalékot emelkedni, hogy a Brexit-megadllapodas
tetd ala hozasanak esélye novelte a font arfolyamat, ami tobbnyire ellentétesen
hat a részvénydrak alakuldsara. Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdeindexei
csupan csekély mértékli emelkedést konyveltek el, mert a technoldgiai és
internethez kapcsolddé szektorok gyengén teljesitettek. igy az ipari vallalatok
teljesitményét méré Dow Jones index novekedett 0,1 szazalékkal, de a
technoldgiai cégek papirjait képvisel6 Nasdaq 0,2 szazalékkal csokkent. A hét
elsé felének veszteséges kereskedése utan csitortok hajnalra fellendiiltek a
tavol-keleti t6zsdék is, amelyek kozott a legnagyobb novekedést a hongkongi és
a tokidi piacok érték el. Az USA és Kina kozotti esetleges Ujabb targyaldsok hire
kedvez6en érintette a befektetbket szerte a régidban, emellett Japanban az
exportald nagyvallalatok jo teljesitménye huzta feljebb az indexet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,96 -2
spanyol 1,48 0
olasz 2,79 2
portugal 1,87 -2
német 0,42 -2
francia 0,73 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében mérséklédtek a hozamok az allampapirok tegnapi kereskedése
soran. A hozamok csokkenése nem volt jelentds, egyik vizsgdlt orszag
allampapirja esetében sem haladta meg a 2 bazispontot. Az amerikai, a
portugal és a német 10 éves allamkotvények is ekkora hozamesést mutattak,
mig a francia papirok esetében az elmozdulds 1 bazispont volt. A spanyol
allamaddssag terhe érdemben nem valtozott a tegnapi nap folyaman. A
tobbséggel ellentétben az olasz allampapirok hozama viszont kis mértékben,
2 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és A hataridGs olajarak emelkedni tudtak szerdan. Az aremelkedést az észak-
aranyarfolyam  gmerikai Florence hurrikdn kévetkezményeitsl valé félelem, valamint a
csokkend amerikai nyersolaj-készletek hire idézte el6. Az amerikai Energia
Informacids Hivatal tegnapi adataibdl az derilt ki, hogy az orszag nyersolaj
készletei 5 millié horddénal is nagyobb mennyiségben csokkentek a mult héten,
amely jelent6sen meghaladja a szakért8i varakozasokat. Az oktdberi hatarid6s
WTI olajfajta igy 1,1 dollarral er6sodott, és zart 70 dollar felett. Az északi-
tengeri Brent olajfajta is dragulni tudott, itt a 80 dollart ostromolta az arfolyam
a novemberi hatarid6re, de a zdrasra végil is kicsit alatta, 79,7 dolldros ar
mellett kerlt sor.

Nyersanyagok

Brent olaj $79,74 0,85%
Arany $1210,90 0,72%
WTI olaj $70,37 1,59%
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A kereskedelempolitikai targyalasok hirére gyengiil6 dollar kétheti csucsara
repitette az arany arfolyamat. Az USA és Kina kozotti lehetséges kereskedelmi
targyalasok a dollar arfolyamanak gyengiilését eredményezte szerdan, ami jot
tett az arany kereskedésének. Egy nap alatt 8,7 dollart ugrott az arfolyam,
amely igy augusztus 29. 6ta nem latott szinten zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Megjelent az USA Az USA jegybankjanak szerepét betolt6 Fed jelentése alapjan az amerikai
Bézs Kényve gazdasag mérsékelten novekedett augusztus végéig a szlikos munkaerdpiaci
kindlat, és az emelkedd input koltségek kovetkeztében. Az Un. Bézs Konyvben
kiadott elemzés szerint a termékek és szolgaltatdsok aremelkedése szerény
vagy mérsékelt szintet ért el, és az inflacié a lassulas jeleit mutatja. Ugyanakkor
a bizonytalan kereskedelmi kapcsolatok miatt orszdgszerte szamos befektetés

maradt el, vagy halasztottak késébbre.

Csokkend eurdpai Az Eurostat legfrissebb adatai alapjan 2018. juliusban a masodik egymast
ipari kibocsatas  kgvetd honapban csokkent az ipari kibocsatas mind a teljes EU, mind pedig az
eurdzéna vonatkozasaban. Az el6z6 honaphoz képest a kibocsatds visszaesése
elérte a 0,7 (EU28), illetve a 0,8 szdzalékot (eurézéna). Az egy évvel kordbbi
szinthez képest novekedés figyelhet6 meg az EU28 (0,8 szazalék) és csokkenés
az eurdzona teriiletén (0,1 szazalék). Az ipari termelés visszaesése f6képpen a
fogydeszkozok és tartds fogyasztasi eszkozok termelésében jelentkezett,
mikdzben a t6kejavak és az energia termelése nétt.
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