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Vezetdi 6sszefoglalo

e Hétfén pozitiv tartomanyban zartak a vezeté nemzetkozi részvényindexek.

e A Volkswagen egy nap alatt 14 millidrd eurdt veszitett piaci értékébél hamisitasi
botranya kovetkeztében.

e Tegnap a forint az eurdval szemben kismértékben er6s6dott, a dollarhoz és a
svajci frankhoz képest gyengiilt.

e A BUX zaré értéke atlag alatti forgalom mellett 0,6 szazalékkal kerilt feljebb.

e Rovid lejaraton szinte valtozatlanok maradtak a hozamok, hosszu lejaraton
tobbségében csdkkentek.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetGen 162

bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Vegyes teljesitmény
a forint piacan

0,6 szazalékos
pluszban zart a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetGeszkoz vegyes teljesitményt nyujtott a vezet6 devizakkal szemben
a hétféi kereskedés soran. Az euréhoz képest minimdlisan, 0,06 szazalékkal
erdsodott a forint, azonban még igy is béven a 310-es szint folott tartézkodott
ma reggel az arfolyam. Ezzel szemben a svajci frankhoz és a dollarhoz képest
0,38, illetve 0,96 szazalékot veszitett értékébdl, aminek kdvetkeztében az alpesi
deviza egy egysége 285,52, a dollaré 277,39 forintba kerilt ma reggel.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,66 -0,06% EUR/USD 1,1201 -1,04% GBP/USD 15514 -0,17%
CHF/HUF 285,52 0,38% EUR/CHF 10883 -0,64% EUR/CZK 27,01 -0,10%
USD/HUF 277,39 0,96% USD/IPY 120,40 0,55%  EUR/PLN  4,1849  -0,55%
Az euré mind a dolldar, mind a svajci frank ellenében leértékel6dott. Az

euréd/dollar kurzus 1,04 szazalékkal, az eurd/svajci frank arfolyam 0,64
szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés devizak koziil a cseh korona értéke alig
valtozott, a lengyel zloty azonban 0,55 szazalékos erdsédést ért el a kdzos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A hazai t6zsde a tegnapi nap végére kerilt pozitiv tartomanyba, a zaré
id8szakban megndvekedett vételeknek koszonhetéen. A BUX 5,8 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett 0,6 szazalékos nyereséggel zart hétfon. A
hazai benchmark részvények is — a Mol kivételével — pozitiv tartomanyban
fejezték be a kereskedést: a legjobb teljesitményt az OTP és a Richter nyujtotta
0,9 szazalékkal, mig a Magyar Telekom 0,3 szdzalékkal er6s6dott. A viszonylag
optimista kereskedési hangulatban jelent@s szerepet jatszott az a tényezd, hogy a
jelek szerint Goérogorszagban sikerlil majd a tervezett tobbségi kormanyalakitas.
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Eltérd kép az
allampapirok
masodpiacan

A régios borzék teljesitményét tekintve egyedill az orosz RTS kerilt lejjebb 1
szazalékkkal, mig a legjobban a romdan BETI szerepelt, az index 1,4 szazalékos
nyereséget konyvelhetett el magdanak.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21239 0,6
OTP Bank 5456 0,9
Richter Gedeon 4473 0,9
Magyar Telekom 387 0,3
MoOL 12865 0,0

Tegnap rovid lejaraton szinte valtozatlanok maradtak a hozamok, a hosszu
lejaratu szegmensre hozamcsékkenés volt jellemz6. A diszkont kincstarjegyek
kozul egyediil a 6 hdonapos lejaratd DKJ mutatott 1 bazispontos névekedést, a 3
és a 12 hdénapos lejaratu DKJ-k hozama stagnalt. Az dllamkotvényeket tekintve a
3 éves lejaratu dllampapir hozama nem mutatott valtozast, a toébbi dllamkotvény
hozama 2-7 bdazisponttal kerilt lejjebb, a legnagyobb mértékben a 10 éves
lejaratd allampapir hozama csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2
bazispontos csokkenés utan 162 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,33 0
Mé 0,37 1
M12 0,45 0
Y3 1,75 0
Y5 2,43 5
Y10 3,40 7
Y15 3,89 -2
Bubor ON 2,26 6
5 év CDS 162 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csalt a kibocsatasi
teszteken a
Volkswagen

Az ECB
eszkozvasarlasi
programjanak
folytatasat varjak az
elemzék

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

A tengerentulon is népszeri német gyarté egy szoftver segitségével
meghamisitotta a dizel meghajtasu legnépszeriibb modelljeinek teszt adatait. A
hir nyilvanossagra kerlilése utdn a gyartd leallitotta amerikai eladasait. A gyartd
indexe 23 szazalékot zuhant egy nap alatt, 14 millidard eurds veszteséget okozva a
vallalatnak. A botrannyal kapcsolatban a Fehér Haz is megszélalt, kijelentve, hogy

figyelemmel kovetik az eseményeket.

Nem biznak az euro felértékel6désében a Goldman Sachs elemzgi. A vilag egyik
legnagyobb  befektetési kordbbi
progndzisukat, miszerint az eurd és a dollar paritdsba fog kerllni egymassal

bankjanak szakemberei visszavontak
szemben. Az Uj kildtasok szerint az eurd el fogja érni 2003 6ta nem latott
legalacsonyabb szintjét. A progndzis hatterében az all, hogy a Goldman a

frankfurti ECB eszkozvasarlasi programjanak folytatdsat varja.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9949 0,33 Dow Jones 16 510 0,77
CAC 40 4586 1,11 S&P 500 1967 0,46
FTSE 100 6 109 0,08 Nasdaq 4829 0,04

A hét els6 kereskedési napjan enyhén novekedtek a nyugat-eurdpai és az
amerikai indexek is. A legjobban teljesit6 amerikai index a Dow volt, amely 0,77
szazalékkal er6sodott. A napnak két mozgatd eseménye volt: a Volkswagen-
botrany és Hillary Clinton kijelentése. Clinton bejelentette, hogy mivel a hedge
fundok 3ltal atvett gydgyszergyarak azonnali gyogyszerdremelést folytathatnak,
emiatt el6terjesztést fog tenni a Szenatusban, hogy ezt megakaddlyozza. A hir
hatdsara eladasi nyomasba kerliltek a biotechnolégiai papirok. A nap nyertese
ismételten az Apple volt, de a Microsoft is jol szerepelt. A DAX teljesitményét
egyértelmilien a Volkswagen huzta vissza. Valamennyi piacon enyhe optimizmus
volt jellemz6: Ciprasz és a Sirizia part gy6zelmét mar inkabb pozitivnak értékelik a
befektet6k, bizakodva a reformok véghezvitelében.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,01 6 Németorszag 0,68 2
Olaszorszag 1,80 3 Franciaorszag 0,98 1
Portugdlia 2,58 5 USA 2,21 8

Hétfén nem folytatddott a pénteki hozamcsokkenési trend. A francia papirok
kivételével szinte az Osszes papir jelent6sebb hozamnoévekedést konyvelt el.
Brazilidban ismételten novekedtek az allampapirok hozamai 5,98 szazalékos
hozamszintre, ami éves szinten 189 bazispontos novekedésnek felel meg. A
gorog papirok jelenleg 7,98 szazalékon kelnek el: a hosszu tava 10 éves papirok
egy hdonapon belil 143 bazispontot javultak.
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Az olaj ara nétt, az
aranyé csokkent

Hétfon emelkedett az olaj ara: a WTIl oktdéberi hataridés arfolyama 4,5
szazalékkal feljebb keriilve hordénként 46,58 dollaron zart, a novemberi északi-
tengeri Brent értéke 3,1 szazalékos novekedést kovet6en 48,92 dollaros
horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. A kdzeljovSben az olajar-valtozdsokat
befolyasolhatja az olajfinomiték Gsszel sziikségessé vald karbantartdsa, tovabba
az is, hogy az amerikai kongresszus is donthet ugy, hogy feloldja az olajexport-
tilalmat, ami enyhitheti a tarozék telitettségét. A ketté intézkedés ellentétes
hatdssal jarna. Az arany arfolyama tovabb csékkent: 0,4 szazalékkal keriilt
lejjebb, igy uncianként 1132 dollaron zart. A nemesfém arvaltozasara leginkabb
a dollar er6sddése hatott negativan. Elemz6k a dot-com valsag aranypiaci adatait
elemezve arra kovetkeztetnek, hogy amennyiben hasonlé piaci trendek fognak
uralkodni, az arany kereslete névekedni fog.
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