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Vezetoi dsszefoglalo

e Nagyon j6 hangulatban zajlott a kereskedés pénteken a vezet6 nemzetkozi
t6zsdéken, elsGsorban a Bank of Japan bejelentésének koszonhetSen.

e Pénteken erdsodni tudott a forint az eurdval szemben, ma reggel a jegyzések a
307,7-es szinten tartozkodtak.

e A BUX 7,6 millidard forintos forgalom mellett 1,0 szazalékkal emelkedett; a
Magyar Telekom 5,3 szazalékos pluszt ért el.

o Az allamkotvények hozamai 9-12 bazisponttal estek a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 177 bazisponton allt a pénteki

jegyzés alapjan.



307,7-nél az
eurd/forint kurzus

Elmezényben
végzett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken a piacot meglep6 japan jegybanki |épés — a mennyiségi lazitasi
programjuk kiterjesztése — az er6s6dés irdnyaba hajtotta a régids devizdkat, igy a
forintot is. A hazai fizetGeszkoz 308,3 korili értékrél 307,4-ig er6s6dott a reggeli
o6rdkban. Ma reggel az eurd jegyzései 307,7-nél tartozkodtak. A dollarral
szemben 0,77 szazalékkal leértékel6dott a forint, igy az arfolyam a 246,4-es
szintnél jart. A svajci frank egy egységéért 255,55 forintot kértek a reggeli
ordkban a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,73 0,02% EUR/USD 1,2484  -0,82% GBP/USD 1,5970 -0,09%
CHF/HUF 255,55 0,15% EUR/CHF 1,2058 0,01% EUR/CZK 27,77 0,23%
USD/HUF 246,42 0,77% USD/JPY 112,73 2,31% EUR/PLN 4,2210 0,19%

Az eurd/dollar kurzus 1,2484-ig szintig ereszkedett, azonban hajnalban ennél is
alacsonyabb szinten, 1,2450 alatt jart az arfolyam, amely 2,5 éves euré-
mélypontnak szamitott. Az eurd gyengiilésének hatterében a britek EU-bdl vald
esetleges kilépésének hire allhat. A régids devizak koziil a cseh korona 0,23, mig
a lengyel zloty 0,19 szdzalékkal leértékel6dott a kdzos eurdpai fizetéeszkdzhoz
képest.

A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli t6ézsdéken optimista hangulat
uralkodott, amelynek kovetkeztében a hazai borze is jol teljesitett. A BUX 7,6
millidrd forintos forgalom mellett 1,0 szazalékos pluszban zart, amellyel a
régios verseny élmezdényébe keriilt. A hazai nagypapirok kozil a Magyar

Telekom részvényeinek értéke nétt a legnagyobb mértékben, 5,3 szazalékkal. A
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Estek a kotvények
hozamai

régids indexek koziill az orosz RTS szerepelt a leggyengébben, amely 0,7
szazalékos minuszt ért el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17320 1,0
OTP Bank 4065 0,4
Richter Gedeon 3753 -0,1
Magyar Telekom 340 53
MOoL 11700 1,2

Pénteken hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 a magyar allampapirok
masodpiacan. Mig rovid lejaraton egyedil a 6 hénapos DKJ hozama valtozott, 1
bazisponttal, addig a benchmark allamkoétvények hozamai 9-12 bazisponttal
estek. Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 177 bazisponton allt a
pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,71 0
M6 1,73 -1
M12 1,70 0
Y3 2,82 9
Y5 3,29 9
Y10 3,90 -10
Y15 4,17 -12
Bubor ON 1,31 -5
5 év CDS 177 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Visszaesett a
német
kiskereskedelem

Stagnal az EU-s
munkanélkiliség

Emelkedett a
Chicagoi Index

N6tt a fogyasztoi
bizalom az USA-
ban.

Nemzetkozi
részvényindexek

Nemzetkozi piacok

A Destatis kozlése szerint Németorszagban 3,2 szazalékkal esett vissza a
kiskereskedelmi termékforgalom az év kilencedik hdénapjaban. Eves szinten
azonban a szektor béviilt 2,3 szazalékkal.

Az el6z6 honaphoz képest nem valtozott a munkanélkiiliségi rata sem az EU28-
ban, sem az eurdzéndban, all az Eurostat szeptemberi munkanélkiiliségi
adatokrol sz616 kézleményében. Tavaly szeptemberhez képest az EU28-ban 0,7,
mig az eurdéovezetben 0,5 szazalékkal csokkent a rata. A legnagyobb csokkenés
Magyarorszagot (-2,4 szazalék), a legnagyobb emelkedés Finnorszagot (+0,5
szazalék) jellemezte.

A szeptemberi 60,5 pontrdl oktéberben 66,2 pontra emelkedett a Chicagoi
Beszerzési Menedzser Index. Az adat messze felilmulta a vdrakozasokat és joval
meghaladja az 50 pontot, amelyt6l mar az uzleti aktivitds bdévilésérdl
beszélhetiink.

Oktdberben kedvez6en alakult a University of Michigan altal kozzétett fogyasztoi
hangulatindex is az Egyesiilt Allamokban: 86,4 pontrél 86,9 pontra emelkedett
az index értéke, ez 2007 6ta a legmagasabb. A kozelgd linnepi vasarlasi szezon
el6tt ez kiilondsen j6 hir a lakossagi fogyasztasra éplil6 amerikai gazdasagnak.

Eurépai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:f,z)zas
DAX 9327 2,33 Dow Jones 17 391 1,14
CAC 40 4233 2,22 S&P 500 2018 1,17
FTSE 100 6 546 1,28 Nasdaq 4631 1,42

Erés pluszban zartak pénteken a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek: a
frankfurti és a parizsi t6zsde 2 szazalék feletti nyereséggel fejezte be a
kereskedést. A jo hangulatért a japan kozponti bank volt a ,felel6s”: komoly
mértékben, kb. 270 millidrd dollarral évi 725 milliard dollarra emelte
eszkOzvasarlasi programjat. A bejelentés ellensulyozta a gyengébb német
kiskereskedelmi adatot, valamint azt a tényt, hogy nem allt be robbandsszerd
valtozas az eurépai munkaerdépiaci adatokban. Az Egyesiilt Allamokbeli borzéken
is jo hangulat uralkodott, itt a japanok bejelentése mellett a meglepden jé
makrogazdasagi adatok is lenditettek a befektetési kedven. Egyre inkdbb azt
igazoljak az adatok, hogy a Fed j6 érzékkel fejezte be élénkit6 programjat.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,11 -6 Németorszag 0,85 -0
Olaszorszag 2,36 -12 Franciaorszag 1,18 -5
Portugalia 3,22 -11 USA 2,34 3

A periféria orszdgok tizéves kotvényhozamai csokkentek pénteken, miutan a
japan kozponti bank — inflacidés céljat veszélyben latva — gazdasagélénkitési
programba kezdett.

Az olaj arfolyama 1,2 szazalékkal esett pénteken és horddnként 80,15 dollaron
zart. Az arany ara 2,3 szazalékos csokkenést kovet6en uncianként 1171,6
dollaron zart. llyen alacsony arfolyamra 2010 6ta nem volt példa. A visszaesés
oka a Bank of Japan altal bejelentett l1épés és az azt kovetd dollarerGsodés.
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