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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetd devizaval szemben
gyengllt.
= A BUX 17,0 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,41 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid és hosszu lejaraton egyardnt stagnaltak a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= 5,2 szazalékkal csokkentek a mezGgazdasagi termel6i arak.
= QOktdberben 12,8 szdzalékkal csokkent az épitSipari termelés volumene.
= Nem teljesitettek jol az eurdpai és amerikai t6kepiacok a szerdai
kereskedésbn.
= Az dllampapirok mdasodlagos piacat Eurépaban féként csokkend, Amerikaban
emelked6 hozamok jellemezték.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 53,90 USD/hordd [-3,27%];
- WTlolaj 52,98 USD/hordé [+3,66%];
_ Arany 1 142,95 USD/uncia [-1,35%].
= A piaci varakozasoknak megfeleléen 0,5-0,75 szdzalékra emelte az
alapkamatot a Fed Nyiltpiaci Bizottsaga tegnap, és korrigalta a 2017-es és

2018-as gazdasagi prognozisait.



Gyengiilt a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalds a magyar
allampapirok piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 314,09 27,02 4,4409 292,09 299,28
30 napja 309,57 27,02 4,4038 288,21 288,73

Csutortok reggelre a forint arfolyama valamennyi vezeté devizaval szemben
gyengllt. A hazai fizet6eszkdz arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel zloty arfolyama pedig a 30 napos
szint felett tartézkodik.

A BUX 17,0 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,41 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chip-ek arfolyama a
Magyar Telekom kivételével er6sodott, a telekommunikaciés vallalat
0,61 szazalékos arfolyameséssel zarta a tegnapi napot. A régids tézsdeindexek

vegyesen teljesitettek a szerdai kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31374 1,41%
BUMIX 1899,89 0,54%
OTP Bank 8249 0,63%
Richter 6185 2,33%
Magyar Telekom 486 -0,61%
MOL 19940 2,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejaraton egyarant stagnaltak a
hozamok, kivéve a harom éves futamidejd konstrukcié esetében, ahol 4
bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 128-as értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a roman addssagfinanszirozas terhe 15 bazisponttal emelkedett, a
lengyel és a cseh 10 éves allampapirhozamok 2-9, a szlovak 8 éves

addssagfinanszirozas terhe pedig 11 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 -9
Romania Y10 3,73 15
Csehorszag Y10 0,53 -2
Szlovakia Y8 0,43 -11
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5,2 szazalékkal
csokkentek a
mezd8gazdasagi
termelGi arak

Oktoberben 12,8
szazalékkal csokkent
az épitGipari
termelés volumene

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,18 0
M12 0,3 0
Y3 0,975 -4
Y5 1,9 0
Y10 3,31 0
Y15 3,76 0
Bubor ON 0,08 -1
5 év CDS 128 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatasa szerint 2016 oktéberében a mez6gazdasagi termelGi arak
5,2 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos idészakahoz képest, ami a
novényi termékek ardnak 9,7 szazalékos csokkenésébdl, illetve az é16 allatok és
allati termékek aranak 2,6 szdzalékos novekedésébdl tevddik OGssze. A tej
felvasarlasi ara julius ota folyamatosan novekszik, a sertés felvasarlasi ara az

elmult hdénapok novekedése utan oktdberben csékkent az el§z6 hénaphoz
képest.

2016 oktéberében az épitGipari termelés volumene 12,8 szazalékkal elmaradt
az egy évvel korabbitdl. A termelés mindkét épitményfécsoportban csékkent:
az épliletek épitése 7,2, az egyéb épitményeké 18,2 szazalékkal. A szezonalisan
és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan oktéberben az épitSipar

e

termelése 3,8 szazalékkal mérsékl6dott az el6z6 hdnaphoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 356 -0,50%
FTSE 100 6949 -0,28%
DAX 11 245 -0,35%
S&P 500 2253 -0,81%
DJIA 19793 -0,60%
Nikkei 225 19274 0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nem teljesitettek jol az eurdépai és amerikai tékepiacok a szerdai
kereskedésben. A Fed dontésére varva lefelé korrigaltak az eurdpai t6zsdék,
amelyeket egyes részvényekkel kapcsolatos hirek is lefelé huztak. Ujra estek az
olasz bankrészvények, miutan az EKB elutasitotta a Monte dei Paschi di Siena
t6kerendezésének halasztasi kérelmét. A tengerentulon varhaté volt, hogy
fedezékbe vonulnak a befektet6k, igy napkdzben kis elmozduldsok voltak csak
tapasztalhatéak. A Fed el6rejelzéseinek bejelentése utdn viszont heves
csapkodds kezd6dott az amerikai piacokon, végil veszteséggel zartak. Az esést
az olajarak szakadasa miatt az olajrészvények vezették.

Néhany kivétellel estek a tavol-keleti részvénypiacok, miutdn a Fed a piaci
varakozdsokndl meredekebb kamatemelési palyat vazolt fel jovére. A jen
gyenglilése miatt azonban kissé emelkedtek a japan t6zsdék.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,52 4
spanyol 1,41 -3
olasz 1,80 -8
portugal 3,76 1
német 0,31 -5
francia 0,73 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban féként csokkend, mig az Egyesiilt Allamokban emelked6
hozamokat regisztraltak. A Fed j6v6 évi gyorsabb kamatemelési elGrejelzése
miatt megemelkedtek az amerikai hozamok.

Olaj- és  Zuhant az olaj ara a szerdai nap folyaman. Az arfolyam csokkenésében a Fed
aranyarfolyam  kamatemelése, illetve az ez okan megerGs6dott dollar, és a vartnal magasabb
OPEC kiteremelési adatok huzédtak meg. Az adatok szerint a kartell
novemberben naponta 33,9 millié hordé olajat termelt ki. Ez az adat magasabb
az oktéberi 33,7 milli6 hordds kitermelésnél, nem is beszélve arrdl, hogy a
kartell januartél 32,5 millios szintrél dllapodott meg. A megallapodas
értelmében csokkenteni kellett volna mar a novemberi kitermelést is, mert igy,
ha a kartell néveli a vilagpiaci olajkindlatot, az olaj vilagpiaci ara csak csdkkeni
fog.
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Nyersanyagok

Brent olaj $53,90 -3,27%
Arany $1142,95 -1,35%

WTI olaj $51,04 -3,66%

Folytatédott az arany arfolyamanak csékkenése. A mérsékl6dés mogott a Fed
kamatemelése és az er6s6dé dolldr huzédott meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kamatot emelta A piaci varakozasoknak megfeleléen 0,5-0,75 szazalékra emelte az
Fed alapkamatot a Fed Nyiltpiaci Bizottsaga, ezzel egy év utan szigoritottak ismét.
A jovlre vald tekintettel a bizottsag tagjai 2017-ben hdrom, 25 bazispontos
kamatemelést prognosztizdltak, aminek értelmében 1,25-1,5 szdazalékra
emelkedhet az alapkamat jovére. A jelek szerint a jegybank kevésbé lesz évatos
az elkovetkezendd évben, s6t 2018-ra akdr 2,5-3 szazalékos irdnyadd ratat is
elképzelhetének tartanak. A Feddel szemben a piac jov6 év végére csak két
emelést tart a legvaldszintbbnek.

A jegybank frissitette a 2017-es és 2018-as gazdasagi progndzisait (novekedés,
inflacio, munkanélkiiliség) is. A 2017-es novekedést 2,1 szazalékra emelték,
mely minimalis valtozasnak felel meg a szeptemberi elGrejelzéshez képest, a
2018-ast pedig valtozatlanul 2 szdzalékon hagytdk. A munkanélkiliségi ratat
2017-ben a szeptemberi 4,6 szazalékrdl 4,5 szazalékra korrigaltak. Az inflacié
(PCE) 2017-ben varhatdéan 1,9 szazalékos lesz, de 2018-ra mar elérheti a Fed
2 szazalékos céljat, ez fltheti a tovdbbi kamatemelési varakozasokat.
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