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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban minimalisan
gyengilt, a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest szerény mértékben
er8sodott.
= A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,17 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-4 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartozkodik.
= 2019 els6 két hdnapjaban az el6zetes adatok alapjan 5,1 szdzalékkal
sziletett kevesebb gyermek, mint 2018 azonos idGszakaban.
= A kedvezétlen piaci hirek lefelé huztak a t6zsdék cstitortoki teljesitményét.
= Tobbnyire emelkedtek a hozamok tegnap a 10 éves allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 74,35 USD/hordd [-0,30%)];
- WTlolaj 65,21 USD/hordé [-1,04%];
- Arany 1 279,70 USD/uncia [+0,02%].
= A feldolgozodipari tartds cikkek iranti megrendelések 2,7 szdzalékkal néttek
2019. marciusban az Amerikai Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,17 25,72 4,2899 283,55 289,17
30 napja 319,67 25,76 4,2919 285,61 284,28

Péntek reggelre a forint darfolyama az eurd viszonylatdban minimalisan
gyengllt, a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest szerény mértékben er6sodott.
A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje felett, a
svajci frankhoz képest e szint alatt all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 8,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,17 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai vezetd blue chipek
egyarant negativan teljesitettek, a nap vesztese 1,61 szdzalékos visszaeséssel a
gyogyszeripari vallalat volt. A vizsgdlt régids t6zsdék — a roman és a bolgar
kivételével — szintén negativan zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 054 -1,17%
BUMIX 4 358,31 -1,68%
OTP Bank 12 870 -0,77%
Richter 5800 -1,61%
Magyar Telekom 454 -0,44%
MOL 3402 -1,39%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovadbbra is a 88-as értéken
tartozkodik. A vizsgalt régiés allampapirhozamok kozil a lengyel és a cseh
10 éves addssag-finanszirozas terhei 3, illetve 1 bazisponttal kertiltek feljebb, a
roman hozam 1 bazisponttal mérséklédott, mig a szlovak allampapir esetében
nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 3
Romania Y10 5,02 -1
Csehorszag Y10 1,83
Szlovakia Y8 0,32 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 0
M6 0,06 0
M12 0,195 -1
Y3 1,385 2
Y5 2,145 4
Y10 3,225 4
Y15 3,745 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 88 0

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb sziiletés A KSH el6zetes adatai szerint 2019 els6é két hdnapjaban a sziletések szama

és tobb halalozas, 51 szizalékkal kevesebb, a haldlozasoké 11 szazalékkal tébb volt, mint
nagyobb

) = 2018 azonos id6szakaban. Ennek kovetkeztében 2018. januar—februarjahoz
természetes fogyas

képest a természetes fogyds 36 szazalékkal, 3230 fével n6étt. 2019 februarjaban
az élvesziletések szama 4,7 szazalékkal csokkent, a haldlozasoké pedig
1,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos havi értékéhez képest. A 5695 fds
februari természetes fogyas 10 szdazalékkal volt magasabb az egy évvel

korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 -0,21%
FTSE 100 7434 -0,50%
DAX 12283 -0,25%
S&P 500 2926 -0,04%
DJIA 26 462 -0,51%
Nikkei 225 22 259 -0,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A kedvezétlen piaci hirek lefelé huztak a tézsdék csiitortoki teljesitményét.
Eurépdban néhdny meghilsult vallalati Osszeolvadds, a német gazdasagi
novekedéssel kapcsolatos félelmek, illetve a befektetési bankok rossz
eredményei miatt csokkentek elsGsorban a részvényarak. Az Egyesiilt
Kirdlysagban a versenyhatésag nem hagyta jéva a Sainsbury’s és az Alda
Osszeolvadasat és a Barclay’s bank eredménye is jéval elmaradt a tavalyitdl, igy
a nap végére az FTSE 100 index 0,5 szazalékkal esett. A kontinens mas piacai is
vorosben zartak tegnap, igy a frankfurti DAX index 0,3 szdzalékkal, a pan-
eurdpai Stoxx 600 pedig 0,2 szazalékkal kerilt lejjebb el6z6 napi zarédaranal.
Németorszagban a Deutsche Bank és a Commerzbank is eldllt egyesulési
szandékatél, amelyet mindkét cég részvényeinek aresése kovetett. A Wall
Street f6bb indexei is veszteséget konyveltek el, am itt a piac er6sen kétarcu
volt: a technoldgiai, koz0sségi média cégek j6 teljesitménye azonban nem volt
elég, hogy vissza tudja forditani a feldolgozdipari cégek veszteségei miatt
megindult aresést. Az ipari cégek teljesitményét tiikr6z6 DJIA index
0,5 szazalékot csokkent, az S&P 500 pedig 0,2 szazalékot az ipari és nyersanyag
szektoroknak koszonhet6en. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq index
viszont 0,2 szdzalékot emelkedett cstitortokon. A DJIA index esése meghatarozé
volt az azsiai piacok ma hajnali kereskedésére is, igy Shanghaj, Szingapur vagy
éppen Tokid is eséssel zarta a hetet. A Nikkei index néhany nagyvallalat gyenge
pénzligyi eredményei nyoman mintegy 0,2 szazalékot veszitett az értékébdl
péntek hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,53 1
spanyol 1,10 2
olasz 2,69 7
portugal 1,19 1
német -0,01 0
francia 0,37 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire emelkedtek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacan.
A legnagyobb mértékben az olasz dllamadéssag terhe emelkedett, itt a 10 éves
allamkotvény hozama 7 bazispontot nétt. A tobbi vizsgalt allampapir esetében
kisebb volt az elmozdulas, 2-2 bazisponttal emelkedett a francia és a spanyol
allampapir, és 1-1 bazisponttal az amerikai és portugdl kotvény hozama.
Csutortokon a német 10 éves allamkotvények hozama érdemben nem
valtozott.

Olaj-és Ot nap utdn lefelé indultak a nyersolaj arak a nemzetkoézi hataridds
aranyarfolyam  grypiacokon. Az irani szankciok szigoritasa utan a befektetSk arra szamitanak,
hogy a tobbi olajkitermel6 orszag novelni fogja kinalatat a kozeljovében.
Néhany nagy befektetd profitrealizaldsa eladasi hullamot és arcsdkkenést
inditott el mind az észak-amerikai WTI olajfajta, mind a globalisan iranyaddénak
tekintett Brent olajfajta piacan. ElGbbi juniusi hataridére horddnként 68 centtel,
utdbbi pedig 22 centtel keriil kevesebbe, mint el6z6 nap, amikor az arfolyamok

féléves csucsuk kozelében tartdézkodtak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,35 -0,30%
Arany $1279,70 0,02%

WTI olaj $65,21 -1,04%

A masodik egymast kévetdé napon is emelkedni tudott az arany arfolyama, bar
ennek mértéke cslitortokon minimalis volt. A t6zsdék gyenge teljesitménye és a
vegyes gazdasagi hirek nem jelentettek kell6en er6s 6sztonz6t a jelent&sebb
aremelkedéshez a nemesfém piacan, igy minddssze 30 centtel, azaz
0,02 szazalékkal dragult az ar uncianként juniusi hataridére. Ez egyben azt is
jelenti, hogy az arfolyam még mindig alig emelkedett az idei minimumszintje
folé.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé Az USA Statisztikai Hivatala (Census Bureau) altal kiadott legfrissebb tdjékoztatd

feldolgozoipari  3lapjan a feldolgozéipari tartés cikkek iranti megrendelések 2,7 szazalékkal
megrendelések az

USAb néttek 2019. marciusban az Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest.
-ban

A nbvekedésben elsGsorban a fuvarozasi eszk6zok jatszottdk a vezets szerepet.
A novekedés az el6z6 havi 1,1 szazalékos csokkenés utan kovetkezett be. Kisebb
mértékben (0,3 szazalék), de a leszallitott aruk, a nem teljesitett megbizasok és
a készletek is n6ttek marcius folyaman.
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