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Vezetoi dsszefoglalo

e Pluszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek tegnap.

e Csutortokon a 305-0s szint aljat kozelitette az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 0,4 szazalékkal kerilt feljebb, a legjobb teljesitményt ezuttal a Richter
nyujtotta.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton jelent6sen néttek a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 2,5 bazispontos emelkedést kdvetGen 120
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e Atavalyi évben 3,6 szazalékkal emelkedett a GDP.

e 5,3 szazalékkal n6tt az ipari termelés januarban.



Gyengiilt az eurd
arfolyama

Pozitivan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizadrfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(eléz6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Tegnap erdsodni tudott a hazai fizetéeszk6z az eurdval és a svajci frankkal

szemben is, a dollarhoz viszonyitva azonban gyengiilt. A tengerentuli
fizet6eszkoz 11 éves csucsa korul tartdzkodik, igy a dollar/forint arfolyam
kismértékben lejjebb kerult. Az eurd/forint arfolyam 0,29 szazalékkal kertlt
lejjebb, igy az ma reggelre megkdzelitette a 305-0s szint aljat. Ma reggel a svidjci
frankkal szemben 0,85 szazalékkal er6s6dott a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,12 -0,29% EUR/USD 1,1024 -0,33% GBP/USD 11,5247 0,00%
CHF/HUF 284,29 -0,85% EUR/CHF  1,0727 0,52% EUR/CZK 27,28 -0,65%
USD/HUF 276,71 0,03% USD/JIPY 119,98 0,09% EUR/PLN  4,1405 -0,13%

Az EKB monetaris lazitasa gyengitette az eurdt, igy a dollar 0,33 szazalékkal
erGs0dott az eurdpai fizetGeszk6zhoz képest. Az eurd/svajci frank kurzus 0,52
szazalékkal feljebb keriilt. A régids devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona
is er6sodott az eurdval szemben.

Csutortokon az EKB Gilésén végiul nem érte varatlan esemény a befektet6ket, a
nyugat-eurdpai t6zsdék mellett a kozép-kelet eurdpai borzék is jo teljesitményt
nyUjtottak. A BUX 0,4 szazalékos pluszban zart. Egyedil az OTP zdart negativ
tartomanyban, legjobb teljesitményt a
benchmark indexek kozil. A régids indexek koziil az orosz t6zsde zart az élen,

mikdzben a Richter nyujtotta a

mely 2,5 szazalékkal kerillt feljebb. Az osztrdk és cseh borze is jelentds, 1,5
szazalék koruli nyereséget ért el.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Tovabbi
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17897 04
OTP Bank 4179 -0,5
Richter Gedeon 3770 1,5
Magyar Telekom 396 1,0
MOL 11820 0,2

Csiitortokén hossza lejaraton ismét novekedtek a hozamok a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton tegnap sem tortént hozamvaltozas.
A 3 éves lejaratu kotvények hozama 5 bazisponttal nétt, mikdézben ennél
hosszabb lejaratokon 15-17 bazispontos hozamemelkedés tortént. Magyarorszag
5 éves CDS felara 2,5 bazispontos emelkedést kovet6en 120 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas

(%) (bp)
M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 2,10 5

Y5 2,69 16
Y10 3,16 17
Y15 3,32 15
Bubor ON 1,73 -5
5 év CDS 120 2,5

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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3,6 szazalékkal
nétt a GDP

Boviilt az ipari
termelés

Kevesebb ipari
megrendelés
Németorszagban

Tobb az amerikai
segélykérd

Ismét csokkentek
az amerikai gyari
megrendelések

Nemzetkozi
részvényindexek

2014-ben a gazdasag teljesitménye 3,6 szazalékkal béviilt az el6z6 évihez
viszonyitva. A KSH legfrissebb adatai szerint a GDP volumene 2014 V.
negyedévében 3,4 szazalékkal nétt Magyarorszagon az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. A feldolgozodipar, az épit6ipar, valamint a mez6gazdasag
teljesitménye jelent&sen béviilt.

2015 januarjaban az ipari termelés volumene 5,3 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A KSH adatai alapjan a munkanaphatastdél megtisztitott index
7,7 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos hdnapjahoz képest.

Nemzetkozi piacok

A Destatis adatai szerint janudrban 3,9 szazalékkal estek a feldolgozdipari
megrendelések a decemberi adatokhoz képest, amikor 4,4 szazalékos
novekedés volt. A belfoldi megrendelések mennyisége 2,5 szazalékkal, a
kulfoldieké 4,8 szazalékkal esett vissza.

A két héttel kordbbi 313 ezerr6l az elmult héten 320 ezer fore emelkedett az

Gjonnan regisztralt segélykérék szama az Egyesiilt Allamokban. A négyhetes
mozgoatlag ismét 300 ezer felé, kozel 305 ezer fére nétt.

Zsindérban hatodik honapja csokkentek januarban az ipari megrendelések az
Egyesiilt Allamokban. A vdarakozasok ezuttal 0,2 szazalékos emelkedéssel
szamoltak, de a megrendelések a decemberi 3,5 szazalékos visszaesés utan 0,2
szazalékkal csokkentek.

Eurépai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 11 504 1,00 Dow Jones 18 136 0,22
CAC40 4964 0,94 S&P 500 2101 0,12
FTSE 100 6961 0,61 Nasdaq 4983 0,32

Pluszban zartak a vezet6é nyugat-eurdpai részvényindexek csiitortokon, miutan
tobb kedvezd hir is segitette a t6zsdei kereskedéseket: az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) részletekkel szolgalt a kotvényvasarlasi programjarél, amelyet hétfén
kezdenek meg, ezen kivil emelték az idei és a jov6 évre vonatkozd ndvekedési
el6rejelzést az eurdovezet vonatkozdsaban. Az alacsonynak szamité alapkamatot
valtozatlanul hagyta az EKB. A vallalati szektorbdl is 6romteli hirek érkeztek. Az
euforiat a kinai novekedés vartndl kisebb értéke gatolta csak, de a frankfurti
borze igy is torténelmi, a parizsi index hétvéves csucson zart. Az Egyesiilt
Allamokban a befekteték szintén az eurdpai hirekre figyeltek, az amerikai
makroadatok elég negativ képet festettek. A kamatemelés szempontjabdl
meghatdrozdak lehetnek a ma megjelend részletes munkaerépiaci adatok.
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10 éves
kotvényhozamok

Csokkentek a
nyersanyagarak

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,31 6 Németorszag 0,36 -2
Olaszorszag 1,34 -8 Franciaorszag 0,60 -2
Portugilia 1,80 -8 USA 2,11 -1

Csokkentek az eurdzona tagallamainak allampapir-hozamai, kilonoésen a
periféria orszagok esetében, miutan az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) bejelentette,
hogy hétfén inditja kotvényvasarlasi programjat, amelyekrél részletekkel is
szolgalt.

Csokkent az olaj ara a tegnapi napon: a WTI arfolyama 1,5 szazalékkal keriilt
lejjebb és horddnként 50,8 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj
minddssze 7 centet veszitve értékébdl 60,5 dolldron fejezte be a kereskedést
Londonban. Az arfolyamra hatassal voltak a kinai ndvekedés vartnal gyengébb
szamai, valamint az Iszldam Allam tdmaddasai, melyek 11 olajmez6t tettek
mUikodésképtelenné Libidban. Az arany ara 0,4 szazalékkal esett és uncianként
1196,2 dollaron zart.
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