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= Szerda reggelre a forint arfolyama a svajci frank viszonylatdban er6sodott, a
masik két vezet deviza esetében pedig gyengiilt.

= A BUX 11,5 millidrd forintos, atlagos forgalom mellett 0,6 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1 pontos hozamndvekedés,
illetve valtozatlan hozamok voltak tapasztalhatéak, a hosszu szegmensben
pedig 1 bazispontos csdkkenés és szintén stagnalds volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 70 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdonapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartézkodik.

= A vezet6 nemzetkdzi t6zsdék tobbsége veszteséggel zarta a keddi
kereskedést.

= Csekély mértékd, vegyes elmozduldsok torténtek a 10 éves allamkotvények
nemzetkdzi kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok  zarészintjei  [valtozds az el6z6 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 73,86 USD/hordd [-1,15%];
- WTlolaj 67,70 USD/hordé [-1,39%];
_ Arany 1 333,00 USD/uncia [+0,68%].

» A mincheni Ifo gazdasdgkutaté kozpont német (zleti hangulatindexe

aprilisban tovabb csokkent az el6z6 hdnaphoz képest a lassuld gazdasagi

novekedés jeleként.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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Vegyes
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,67 25,43 4,2104 259,58 255,99
30 napja 312,92 25,45 4,2212 266,28 251,35

Szerda reggelre a forint arfolyama a svajci frank viszonylataban er6sodott, a
masik két vezet6 deviza esetében pedig gyengilt. A hazai fizet6eszkodz az eurd,
a svdjci frank ellenében a 30 napos szintje alatt, a dollar tekintetében a felett
all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos
szint alatt tartdzkodik.

A BUX 11,5 millidard forintos, atlagos forgalom mellett 0,6 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
mindegyike gyengiilt, a nap vesztese 1,55 szazalékos visszaeséssel a MOL volt. A
régios tézsdeindexek tébbnyire pozitivan teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 893 -0,60%
BUMIX 4 250,92 2,81%
OTP Bank 11 340 -0,53%
Richter 5215 -0,67%
Magyar Telekom 451 -1,20%
MOL 2924 -1,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1 bazispontos hozamnovekedés,
illetve valtozatlan hozamok voltak tapasztalhatdéak, a hosszi szegmensben
pedig 1 bazispontos csokkenés és szintén stagnalds volt megfigyelhetd. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 70 milliard forint értékben fogadott el a
3 hodnapos futamidejl diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok koziil a lengyel, a cseh és a
szlovak allampapirok hozama 1 bazisponttal, mig a roman addssag-finanszirozas

terhe 7 ponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,11 1
Romania Y10 4,62 7
Csehorszag Y10 1,77 1
Szlovakia Y8 0,30 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,02 1
M12 0,025 0
Y3 0,755 0
Y5 1,305 -1
Y10 2,535 -1
Y15 3,595 0
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 383 -0,02%
FTSE 100 7 425 0,36%
DAX 12551 -0,17%
S&P 500 2635 -1,34%
DJIA 24 024 -1,74%
Nikkei 225 22215 -0,28%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezet6 nemzetkozi t6zsdék tobbsége veszteséggel zarta a keddi
kereskedést. A trend aldl a londoni FTSE ki tudta vonni magat, itt az olajarak
elmult napokban tapasztalt emelkedése az olajipari vallalatok részvényeinek
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dragulasat hozta, ez pedig elég volt ahhoz, hogy a blue chipeket tomorit6 index
mar a hatodik egymast kovet6 kereskedési napon novekedjen. Ugyanakkor a
legnagyobb eurdpai borzék tébbsége a pozitivan induld kereskedés ellenére a
napot a vords zénaban zarta, azt kovet6en, hogy az amerikai 10 éves
allamkotvény hozama napkdzben a 3 szazalékos Iélektani hatar folé
emelkedett. A paneurdpai Stoxx 600 index csucsértékének kozelébdl esett
vissza, el6z6 napi zardara ala 0,02 szdzalékkal, de a frankfurti borzeindex is
0,17 szazalékos csOkkenést regisztralt. A veszteségek a Wall Street-en még
nagyobbak voltak annak ellenére, hogy a vallalatok negyedéves pénzlgyi
beszamoldi tobbnyire pozitivak, és esetenként még tul is szarnyaltak az elemzéi
varakozasokat. Ezzel egyltt szakért8k szerint a beszamoldk nem tudtak
lenyligbzni a befektet6ket, akik inkabb a 10 éves dallamkotvények négyéves
csucsra emelkedésére reagdltak er6teljes eladdsi hulldmmal. Ennek
kovetkeztében a Dow Jones index tobb mint 1,7 szazalékot vesztett az
értékébdl, de a technolégiai papirokat tomorit6 Nasdaq is hasonlé mértékben
esett, s nem sokkal maradt el t6lik az S&P 500 mutaté sem. A ma hajnali
kereskedés soran az azsiai és csendes-Ocedni régid részvénypiacain is
folytatddott a negativ trend, ami els6sorban a technoldgiai cégek papirjainak
aresését hozta tobb orszdgban. Ennek folyomdanyaként a tokioi Nikkei index
0,28 szazalékkal gyengiilt, amihez néhany mas agazatbeli vallalattal kapcsolatos
kedvez6tlen hir is hozzajarult.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,98 1
spanyol 1,30 -1
olasz 1,78 -2
portugal 1,68 -1
német 0,63 0
francia 0,86 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékli, vegyes elmozduldasok torténtek a 10 éves allamkotvények
nemzetkozi kereskedésében. Az allampapirok piacan egyértelmlien az egyik
legfontosabb esemény kedden az amerikai allamkotvények hozamanak
3 szazalék folé emelkedése volt napkozben. A zardsra ugyan lejjebb keriilt a
hozammutatd, és a kotvénykeresked6k nem feltétlendl tulajdonitottak tul nagy
jelent6séget a dolognak, de a részvénypiacokon gy is jelentGs
kovetkezményekkel jart. A t6zsdei befekteték ugyanis attdl tartanak, hogy az
emelked6 hozamok dragitani fogjak a vallalati hitelezést, amely a részvénydrak
hosszutavu csokkenéséhez vezethet. Osszességében azonban nem torténtek
nagy elmozdulasok az allampapirok hozamaiban, a legnagyobb mértéki
— 2 bazispontos — esést az olasz kotvények érték el, 1-1 bazisponttal csokkent a
spanyol és portugal papirok hozama. Az amerikai mellett a francia papirok
esetében dragult az allamaddssag finanszirozasa, szintén 1 bazisponttal. A
német allamkotvények hozama stagnalt a keddi nap folyaman.



Olaj- és Megfordult a trend az olajarak esetében kedden. Az arak mindkét nemzetkozi
aranyarfolyamok  penchmark olajtipus esetében csdkkentek annak ellenére, hogy a szaudi-jemeni
vita kiélez6dése mellett az amerikai elndk, Donald Trump — az irdni nukledris

programmal kapcsolatos — megjegyzései tovabb novelték a geopolitikai

kockdzatokat a kozel-keleti térségben. Elemz6k ezt a piac novekvé

kockazatkeril6 hangulataval magyardzzak, amely a részvénypiacokon is

megfigyelhet6 volt. Az d4rak alakuldsara az Amerika K&olaj Intézet (API)

beszamoldja is befolyassal lehetett, amely a nyersolaj készletek varatlan,
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1,1 millié hordds emelkedésérdl szamolt be az el6z6 heti adatok alapjan.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 73,86 -1,15%
Arany $1333,00 0,68%

WTI olaj $67,70 -1,39%

Emelkedni tudott az arany dra a nemzetkézi kereskedésben. Az el6z6
haromnapi dresés utdn kedden 9 dollarral, azaz 0,7 szazalékkal emelkedett a
nemesfém ara. A rosszul teljesit6 részvénypiacok és az olajaresés mellett ismét
feler6s6dott az arany befektetési menedék funkcidja, s ez felfelé hajtotta az
arfolyamot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Romlé német A mincheni Ifo gazdasagkutatd kozpont német iizleti hangulatindexe
tzleti hangulat  3prilisban tovabb csokkent az el6z6 hdénaphoz képest. Mind az aktudlis
gazdasagi helyzet, mind pedig a kilatasok megitélése romlott, a német gazdasag
lassulé novekedése jeleként. A feldolgozdiparban és a szolgdltatd szektorban
egyarant a gazdasdgi kilatdsok megitélésének jelent6s romldsa huizta le az
indexet, mikdzben az aktualis gazdasagi helyzet megitélése mindkét szektorban

— a folyamatos romlas ellenére — még mindig relative magas.
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