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= Hétf6 reggelre az euréhoz képest gyengiilt a forint, a dollarhoz és a svdjci
frankhoz viszonyitott arfolyama viszont lejjebb kertilt.

= A BUX 7,3 millidard forintos, 4atlag alatti forgalom mellett
0,21 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

= A magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott a pénteki napon.

= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal kerilt feljebb, igy a 130-as
értéken all.

= Er6s, helyenként tobb heti minuszban zartak a legf6bb nemzetkozi
értékindexek.

= Tovabb emelkedtek a 10 éves allampapir benchmarkok hozamai.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

Brent olaj 48,01 USD/hordd [-4,00 %];

— WTlolaj 45,88 USD/hordo [-3,70 %];

— Arany 1 336,70 USD/uncia [-0,40 %].

= Csokkent a német exportteljesitmény, melynek kovetkeztében ujra

el6keriltek az adocsokkentést siirgetd vélemények.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,4 27,019 4,335 281,99 274,94
30 napja 309,75 27,01 4,2572 285,17 278,19

Hétf6 reggelre az eurdhoz képest gyengiilt a forint, a dollarhoz és a svijci
frankhoz viszonyitott drfolyama viszont lejjebb kerilt. Az elmozduldsok azonban
egyik esetben sem voltak jelent&sek. A forint arfolyama az eurdval, a svijci
frankkal és a dollarral szemben is valtozatlanul a 30 napos szintje alatt
tartozkodik. A régids devizdk koziil a cseh korona eurdhoz viszonyitott
keresztarfolyama is a 30 napos szint folott all.

A BUX 7,3 alatti mellett

0,21 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. Az eurdpai

milliard  forintos, atlag forgalom
t6zsdék is gyengén teljesitettek. A vezetd részvények koziil csak a MOL tudott
erdsodni, annak ellenére, hogy csokkent a kéolaj ara. A régids t6zsdék koziil

egyedil a bolgar SOFIX novekedett, a legrosszabbul a lengyel WIG-20 teljesitett.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 446 -0,21%
BUMIX 1807,22 0,25%
OTP Bank 7477 -0,17%
Richter 5780 -0,77%
Magyar Telekom 450 -0,22%
MOL 17 285 0,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott a pénteki napon. A hosszu
szegmesben emelkedtek a hozamok, azonban a révidebb lejdratokon stagnalast
és 1 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke 1
bazisponttal kertlt feljebb, igy a 130-as értéken all. A régids dllampapirhozamok
tobbségiikben ismét emelkedtek, csak a cseh 10 éves allamkotvények hozama
nem valtozott. A magyar allampapirok hozamvaltozasa illeszkedik a régios
folyamatokba.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 6
Romania Y10 3,07 5
Csehorszag Y10 0,24 0
Szlovékia Y8 0,05 2




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 0
M6 0,47 -1
M12 0,62 0
Y3 1,37 3
Y5 1,91 3
Y10 2,9 4
Y15 3,14 2
Bubor ON 0,89 8
5 év CDS 130 1

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 345 -1,09%
FTSE 100 6776 -1,19%
DAX 10573 -0,95%
S&P 500 2127 -2,45%
DIJIA 18 085 -2,13%
Nikkei 225 16 672 -1,73%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedvezétlen volt a kereskedési klima pénteken, igy csaknem az Osszes
jelent6s nemzetkozi részvényindex negativ tartomanyban zart. Eurdpdban a
Stoxx benchmark kereskeddi a Fed kamatemelését mar tébbnyire bearaztak,
azt viszont nem, hogy az EKB tovabbra sem adott kell6en hatdrozott valaszt a
Fed szandékaira. Ha az EKB nem emel, az kénnyen az amerikai piacok felé
terelheti a kereskedGket, ahol a Fed kamatemelése utan feltehet6en

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



emelkednek a hozamok. A rossz hangulatot tetézte az is, hogy élesen esett a
német gazdasag exportteljesitménye juliusban, mig a francia koltségvetési
hiany nagyobb lett, mint egy évvel kordabban. Londonban a julius 6ta mért
legnagyobb részvénypiaci csokkenést regisztraltak a kereskeddk, itt is hasonlé
vélekedések huzdédtak meg a kereskedési dontések mogott, mint Eurdpaban
masutt. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban junius éta mért legrosszabb napjukat
produkaltdk az indexek, kiemelked6en nagy volatilitds mellett. Elemz8k szerint
ugyanakkor a pénteki csokkenés nem tekinthetd trendszerlinek, hanem sokkal
inkdbb egy azonnali reakcidnak. Problémat okozhat viszont, hogy torténelmileg
a szeptember szokott lenni a legrosszabb hdénap az évben, igy kénnyen
el6fordulhat, hogy a keresked6k a tovdbbiakban is sokkal érzékenyebben
reagalnak a hirekre, mint az indokolt lenne. A kereskedési nap alatt er6s6dott a
dollar. Azsidban még ma reggel is érzédik az észak-koreai atomkisérlet miatti
piaci bizonytalansag, amit tetézett a rossz eurdpai és amerikai kereskedési nap

IS.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,67 5
spanyol 1,08 9
olasz 1,25 10
portugal 3,16 9
német 0,02 8
francia 0,25 8

Forrds: Reuters, Marketwatch

A bostoni Fed-kirendeltség elnokének pénteki beszéde utdn emelkedtek a
kotvényhozamok az allampapirok masodpiacan. A német Bund a Brexit 6ta
el6szor tartdzkodik pozitiv tartomanyban. A gorog dallampapirok némileg
novekedtek azutan, hogy Pozsonyban tartott (lést a Eurogroup, ahol a gorog
reformokat siirgették a résztvevok.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak pénteken. A dollar er6sddése hatott az arfolyamra, igy
aranyarfolyam  nam tudott folytatédni a csiitortoki novekedés. ElemzSk korrekciot varnak a
hétre, féként akkor, ha teljesiilni fog a tervezett amerikai kd&olaj
exportmennyiség.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,01 -4,00%
Arany $1336,70 -0,40%

WTI olaj $45,88 -3,70%

Folytatédott az arany arfolyamanak esése pénteken is. Elemz6k szerint a két
kdzponti bank (Fed és EKB) kiilonb6z6 iranyai megndvelhetik a biztonsagosabb
eszkozok iranti keresletet rovid tavon, de ez természetesen fligg a dollar

arfolyamatél is.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkent a német A német statisztikai hivatal becslése szerint juliusban, juniushoz képest 2,6
exportteljesitmény  szizalékot csékkent a német exportteljesitmény. Eves alapon sokkal

juliusban aggasztobb az adat: 10 szazalékot csokkent egy év alatt a német kivitel értéke.
A német statisztikai hivatal szerint ez utdbbi csokkenés inkabb tekinthetd
bazishatdsnak, mivel 2015 juliusa a német export egyik leger6sebb hdnapja
volt, ami szokatlanul j6 volt a nyari hénapokban megszokottakhoz képest. Ezt
nem sikerilt 2016-ban megismételni. Elemz8k szerint az export adatok teret
adhatnak a kordbban, a a sajtoban kozzétett 15 millidrdos német
addcsokkentésnek. Ha nem novekszik az ipari termelés teljesitménye, az 2018-
ra addcsokkentést tesz sziikségessé. A rossz juliusi teljesitménnyel egyitt
csokkent a kilkereskedelmi aktivum is, ami jelenleg 19,4 millidrd euré. Ez
tovabbra is magasnak tekinthetd.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Forrds: Forex factory, DeStatis
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