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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezetd devizdval szemben
er6sodott.

= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar Aallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak, a hosszu
szegmensben 3-10 bazisponttal keriltek lejjebb a hozamok.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 millidard forintnyi mennyiséghez képest 56 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hoénapos futamidejli diszkontkincstarjegybd6l. A kialakult
atlaghozam -0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartozkodik.

» Tovabb estek a vezetd t6zsdemutatok kedden.

= Vegyes hozammozgasok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat
tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 62,53 USD/hordd [-6,40%)];
- WTlolaj 53,43 USD/hordo [-6,60%];
_ Arany 1 221,20 USD/uncia [-0,30%].
= 2018 oktdberében 3,3 szazalékkal emelkedtek az ipari termelGi arak

Németorszagban az el6z8 év azonos id6szakahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,15 26,02 4,3058 283,46 281,81
30 napja 322,62 25,82 4,2897 282,38 281,31

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd viszonylataban a 30 napos szintje alatt,
a svajci frank és a dollar esetében e szint felett all. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,67 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények koziil a
Magyar Telekom és a MOL erésodéssel, az OTP és a Richter gyengitiléssel zart, a
nap vesztese 1,4 szazalékos visszaeséssel az OTP volt. A régids részvényindexek
negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 058 -0,67%
BUMIX 3856,22 -0,97%
OTP Bank 11290 -1,40%
Richter 5270 -1,03%
Magyar Telekom 430 0,58%
MOL 3110 0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak, a hosszu
szegmensben 3-10 bazisponttal kertltek lejjebb a hozamok. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard forintnyi
mennyiséghez képest 56 millidrd forint értékben fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,06 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik. A régios
allampapirhozamok koézlil a cseh 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe
4 bazisponttal emelkedett, a lengyel és a szlovak kdtvények hozamai 4, illetve
5 bazisponttal lejjebb keriiltek, mig a roman dllampapir hozamaban nem

tortént kimutathato valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,20 -4
Romania Y10 4,85 0
Csehorszag Y10 2,11 4
Szlovakia Y8 0,69 -5
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,07 0
M6 0,01 0
M12 0,275 0
Y3 1,56 -3
Y5 2,94 -8
Y10 3,455 -10
Y15 4,115 -5
Bubor ON 0,07 1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 351 -1,14%
FTSE 100 6948 -0,76%
DAX 11 066 -1,58%
S&P 500 2642 -1,82%
DJIA 24 466 -2,21%
Nikkei 225 21508 -0,35%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb estek a vezeté t6zsdemutatok kedden. A nyugat-eurdpai indexek
legalacsonyabb szintjiikre kerliltek 2016 vége ota a globalis politikai
aggodalmak feler6sodésének hatdsara. A borzék hangulatat tovabbra is
negativan érintette a technoldgiai szektor gyengélkedése. A pdaneurdpai
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Stoxx 600 mutaté 1,14, a londoni FTSE 100 index 0,76 szazalékos minuszban
fejezte be a kereskedést. A német DAX esetében 1,58 szazalékos visszaesést
mértek. A tengerentuli részvénypiacok kereskedését is nagy eladasi hulldm
jellemezte, az el6rejelzések szerint a 2019-es évben minddssze egyszamjegyd
t6zsdei hozamokra van kilatds, mivel jovére a gazdasagi és vallalati novekedés
lassulasdra kell szamitani. Az S&P 500 index 1,82, a Dow Jones 2,21 szazalékkal
keriilt lejjebb. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index
1,7 szazalékos veszteséggel zart. Az azsiai t6zsdemutatdk tobbsége szintén
csokkent, a japan Nikkei 0,35 szazalékos mérséklGdéssel ehavi legalacsonyabb
szintjére slllyedt az energia- és elektronikai d4gazatok gyengllése

kovetkeztében.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 3,05 -1

spanyol 1,67 1

olasz 3,62 4

portugal 1,99 1

német 0,35 -3

francia 0,76 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a 10 éves dllamkotvények piacat tegnap.
Az amerikai allamaddssag terhe 1 bazisponttal lejjebb kerilt, a német és francia
papirok esetében pedig 3-3 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
A spanyol és a portugal hozamok 1 bazisponttal emelkedtek, az olasz kotvény
esetében pedig 4 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.

Olaj- és  Jelentés mértékben estek az olaj benchmarkok arfolyamai, ezzel 2018-as
aranyarfolyam  |ecalacsonyabb szintjiikre keriiltek. A befekteték figyelme tovabbra is a béviils
kindlatra irdnyult. A januari hataridés északi-tengeri Brent mindség
6,4 szazalékos visszaeséssel 62,53, a szintén janudri amerikai WTI olajfajta
6,6 szazalékos csokkenéssel 53,43 dollaros horddnkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,53 -6,40%
Arany $1221,20 -0,30
WTI olaj $53,43 -6,60%

Mérséklodott az arany dra. Az elmult négy nap nyereségeivel szemben a
decemberi jegyzésd nemesfém 0,3 szdzalékot veszitett értékébdl a dollar
erésodésének hatdsara. A befektet6k kezdik megkérdéjelezni az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed folyamatos kamatemelési dontéseit.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvd német A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) legfrissebb tajékoztatdsdban a
ipari termelGiarak  német ipari termel&i arak 3,3 szazalékos emelkedésérdl szamoltak be
2018 oktoberére vonatkozoan, szemben az el6z6 év azonos idGszaki értékkel.
A 2018. szeptemberi adathoz képest 0,3 szdzalékos novekedést meértek.

Legnagyobb mértékben, 19,2 szazalékkal az olajipari termékek ara emelkedett.
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