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Vezetői összefoglaló
· Vegyesen zártak a vezető nemzetközi részvényindexek: a tengerentúlon inkább pozitívan, Nyugat-Európában pedig negatívan zártak a benchmarkok.
· Az elmúlt héten jól teljesített a hazai fizetőeszköz, a forint árfolyama közel 0,3 százalékkal javult az euróval szemben. Ma reggel az euró/forint jegyzések 0,13 százalékos gyengülést követően a 313,37-es szinten jártak.
· A BUX 4,3 milliárd forintos forgalom mellett 0,2 százalékkal került lejjebb; az összes hazai blue chip negatív tartományban zárt.
· Pénteken hozamnövekedés volt megfigyelhető a magyar állampapírok másodpiacán. 

· Magyarország 5 éves CDS felára 1 bázispontos csökkenést követően 161 bázisponton állt a pénteki jegyzés alapján.
Magyarország
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 Az elmúlt héten jól teljesített a hazai fizetőeszköz, a forint árfolyama közel 0,3 százalékkal javult az euróval szemben, azonban a dollár erősödése miatt a dollár/forint árfolyam összességében feljebb került. Pénteken negatív hírek érkeztek az Egyesült Államokból, miközben az orosz-ukrán konfliktus csillapodása a legtöbb feltörekvő piacon erősödést eredményezett. A forint árfolyama nem lengett ki a változó hírek hatására, így végül kismértékű gyengüléssel zárt a vezető devizákkal szemben. Ma reggel az euró/forint jegyzések 0,13 százalékos gyengülést követően a 313,37-es szinten jártak, a dollárral szemben azonban ennél is kisebb mértékben gyengült a hazai fizetőeszköz. 
	Deviza árfolyamok

	Devizapár
	Érték
	Változás
	Devizapár
	Érték
	Változás
	Devizapár
	Érték
	Változás

	EUR/HUF
	313,37
	0,13%
	EUR/USD
	1,2939
	0,06%
	GBP/USD
	1,6206
	-0,63%

	CHF/HUF
	260,07
	0,24%
	EUR/CHF
	1,2062
	0,03%
	EUR/CZK
	27,57
	-0,12%

	USD/HUF
	242,10
	0,08%
	USD/JPY
	105,03
	-0,28%
	EUR/PLN
	4,1740
	-0,35%


A hét utolsó napját jól zárta az euró, a dollár és a svájci frank is kismértékben gyengült a közös európai fizetőeszközzel szemben. A régiós devizák közül a cseh korona és a lengyel zloty árfolyamára jelentősen pozitívan hatott az orosz-ukrán tűzszünet híre, így azok erősödni tudtak az euróval szemben. 
A BUX 4,3 milliárd forintos forgalom mellett 0,2 százalékkal lejjebb került. A korábbi napok erősödéseit követően pénteken csendesen zajlott a kereskedés, az összes vezető részvényindex negatív tartományban zárt. A hazai tőzsde teljesítménye a régióban átlagosnak tekinthető, az orosz börze a legrosszabbat   (-0,75 százalék), míg a szlovén tőzsde a legjobb (+0,78 százalék) teljesítményt nyújtotta a hét utolsó napján. 

	Magyar részvénypiac

	
	Záró
	Változás (%)

	BUX
	18592
	-0,2

	OTP Bank
	4425
	-0,5

	Richter Gedeon
	4020
	-0,4

	Magyar Telekom
	381
	-0,5

	MOL
	12200
	-0,2


Pénteken hozamnövekedés volt megfigyelhető a magyar állampapírok másodpiacán. Rövid lejáraton kismértékben, 2-2 bázisponttal csökkent a 3 és 6 hónapos DKJ hozama. Hosszú lejáraton 4-7 bázisponttal emelkedtek a kötvényhozamok. Az állampapírok közül egyedül a 12 hónapos DKJ hozama maradt változatlan. Magyarország 5 éves CDS felára 1 bázispontos csökkenést követően 161 bázisponton állt a pénteki jegyzés alapján.
	Másodpiaci állampapírhozamok

	Futamidő
	Hozam (%)
	Változás (bp)

	M3
	1,42
	2

	M6
	1,45
	2

	M12
	1,74
	0

	Y3
	3,27
	4

	Y5
	3,59
	4

	Y10
	4,48
	7

	Y15
	4,78
	6

	Bubor ON
	1,17
	-11 

	5 év CDS
	161
	-1 
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Nemzetközi piacok
Júliusban 1,9 százalékkal növekedett az ipari termelés volumene Németországban. Az adat az előző havi értéket és a várakozásokat is felülmúlta.  

Az év nyolcadik hónapjában mindössze 142 ezer fővel növekedett a foglalkoztatottság az amerikai versenyszférában. Az elemzők 210 ezerre számítottak, így az adat csalódást keltő. A részletes bontásból látható, hogy a kiskereskedelem és az autóipar foglalkoztatottsága gyengült. A munkanélküliségi ráta eközben 6,2 százalékról 6,1-re csökkent.
Közölte a második negyedéves, végleges GDP-adatokat az Eurostat. Eszerint az eurózónában stagnálás, az EU28-ban 0,2 százalékos növekedés látható az előző negyedévhez képest. Éves összehasonlításban 0,7, valamint 1,2 százalékos a bővülés.


	Európai indexek
	Amerikai indexek

	
	Záró
	Változás (%)
	
	Záró
	Változás (%)

	DAX 
	9 747
	 0,23
	Dow Jones
	17 137
	 0,39

	CAC 40 
	4 486
	 -0,20
	S&P 500
	2 008
	 0,52

	FTSE 100 
	6 885
	 -0,33
	Nasdaq
	4 583
	 0,45


Korrekció zajlott pénteken a vezető nyugat-európai tőzsdéken, ahol a befektetők realizálták nyereségüket. Egyedül a frankfurti DAX tudott nyereséggel zárni, és jól szerepeltek azon vállalatok részvényei is, amelyeknek kitettségük van Oroszországban – a bejelentett fegyverszünet miatt. Az amerikai börzék a gyengébb munkaerő-piaci adatok ellenére pozitív tartományban fejezték be a kereskedést. Ennek oka abban keresendő, hogy a befektetők – a kezdeti eladási hullám után – az adatok mögé néztek, amelyeket nem tartottak trendfordító jelentőségűnek.
	Nemzetközi 10 éves állampapírhozamok

	Név
	Hozam (%)
	Változás (bp)
	Név
	Hozam (%)
	Változás (bp)

	Spanyolország
	2,06
	-13 
	Németország
	0,93
	-3 

	Olaszország
	2,25
	-9 
	Franciaország
	1,26
	-4 

	Portugália
	3,06
	-10 
	USA
	2,46
	1 


Az Európai Központi Bank (EKB) kamatcsökkentése és a további tervek a monetáris élénkítésről jelentős hozamcsökkenést eredményezett az eurózóna tízéves állampapírjainál. Különösen a perifériaországoknál figyelhető meg komoly (akár 10 bázispont feletti) hozamesés.
Az olaj árfolyama 1,2 százalékkal esett pénteken, így hordónként 93,3 dolláron zárt. Ebben a csalódást keltő munkaerő-piaci adatok játszottak szerepet. Heti szinten 2,8 százalékot veszített értékéből az energiahordozó. Az arany ára gyakorlatilag a csütörtöki értékén zárt, mindössze 80 centet emelkedve. Unciánként 1267,3 dolláron zárt a nemesfém. A héten 1,6 százalékos visszaesést produkált az arany.
� TIME \@ "dddd, yyyy. MMMM d." �hétfő, 2014. szeptember 8.�





Pozitív volt a forint heti teljesítménye





Negatívan zárt a hazai börze





Növekvő kötvényhozamok





Nőtt a német ipari termelés








GDP-adatok az EU-ból








Gyenge foglalkoztatási adat az USA-ban








Vegyes zárás a nemzetközi tőzsdéken





10 éves kötvények





Olaj, arany
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