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Vezetoi dsszefoglalo

o Hétfén vegyesen teljesitettek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Hétfén gyengiilt a forint a f6bb devizdkkal szemben, ma reggel az eurd jegyzései
a 308,5-0s szint kozelében tartdzkodtak.

e A BUX 7,6 milliard forintos forgalom mellett 1,0 szdzalékkal emelkedett; a
Magyar Telekom 5,3 szazalékos pluszt ért el.

e Az dllamkotvények hozamai uUjabb 3-6 bazisponttal lejjebb keriltek a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 177 bazisponton allt a hétfGi
jegyzés alapjan.

e 2014 els6 kilenc hénapjaban 5168 uj lakds éplilt, 27 szazalékkal tébb, mint egy
évvel korabban.

e A magyar feldolgozdipari BMI szezonalis kiigazitott oktdberi értéke 54,9 pont lett.



Gyengiilt a forint a
fébb devizakkal
szemben

Régio élén a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hétfén a reggeli 307,7-es szintrél délutanra 309 folé emelkedett az eurd/forint
kurzus. Az esti 6rakra 309 ala ereszkedtek az eurd jegyzései, ma reggel pedig a
308,5-0s szintnél tartézkodtak. A dollar/forint arfolyam a 246,5-6s szintnél jart,
mig a svajci frank egy egységéért 255,63 forintot kértek a reggeli 6rakban a
bankkoézi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 308,45 0,23% EUR/USD  1,2518 0,27% GBP/USD  1,5994 0,15%

CHF/HUF 255,63 0,03% EUR/CHF  1,2061 0,02% EUR/CZK 27,76 -0,06%

USD/HUF 246,49 0,03% UsD/JPY 113,49 0,67% EUR/PLN  4,2220 0,02%

A dollar 0,27 szazalékkal gyengilt az eurdéval szemben az el6z6 napok
dollarerésodése utan. A régids devizak koziil a cseh korona 0,06 szazalékkal fel-,
mig a lengyel zloty 0,02 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A hétfGi kereskedésben inkdbb az eladdk voltak tobbségben, azonban a nap végi
vételeknek kdszonhet8en pozitiv tartomanyban zart a hazai borze. A BUX kézel 5
millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal keriilt feljebb, amellyel a
régios verseny élén végzett. A hazai blue chipek vegyes teljesitményt nyudjtottak:
az OTP és a Magyar Telekom részvényeinek arfolyama csékkent, mig a Richter és
a MOL papirjainak értéke nétt. A régids indexek koéziil a szlovén SBI-20 érte el a
legnagyobb minuszt.
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Tovabb
mérséklodtek a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17350 0,2
OTP Bank 4020 -1,1
Richter Gedeon 3800 1,3
Magyar Telekom 339 -0,3
MOL 11790 0,8

Hétfén folytatodott a hozamok csokkenése a magyar Aallampapirok
madsodpiacan. Mig rovid lejaraton egyedil a 6 hdénapos DKJ hozama
mérséklédott 1 bazisponttal, addig az dllamkdtvények hozamai 3-6 bazisponttal
lejjebb keriltek. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 177 bazisponton
allt a hétfai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,71 0
M6 1,72 il
M12 1,70 0
Y3 2,79 -3
Y5 3,26 -3
Y10 3,84 -6
Y15 4,14 -3
Bubor ON 1,47 16
5 év CDS 177 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tovabb élénkiil a
lakasépités

Feldolgozdipari
BMI

Még béviilében az
eurdzonds
feldolgozéipar

Emelkedett az
ISM-index

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja alapjan 2014 elsé kilenc hénapjaban 5168
uj lakas épult, 27 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott
lakasépitési engedélyek szama 6947 volt, ez 30 szazalékos névekedést jelent a
2013. januar—szeptemberi id6szakhoz képest.

A magyar feldolgozéipari BMI szezondlisan kiigazitott oktoberi értéke 54,9 pont
lett, amely 2,2 szdzalékponttal jelent jobb eredményt a szeptemberi értéknél.
Tavaly augusztus 6ta folyamatosan 50 pont felett all a mutatd, amely a szektor
bbviilését jelzi.

Nemzetkozi piacok

Oktéberben 50,7 pontrél 50,6 pontra csokkent a feldolgozdipari Beszerzési
Menedzser Index (BMI) az eurézénaban. A szamok alapjan még bévilésrdl
beszélhetlink a szektor esetében.

Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a vartnal jobb feldolgozéipari adatot k6zolt
az ISM: oktéberben 2,4 pontos emelkedést kovetGen 59 ponton all a Beszerzési
Menedzser Index. Erdekesség, hogy a Markit 4ltal kozzétett szamok a szektor
kisebb visszaesését mutatjak: szamitdsuk szerint 56,2-r6l 55,9 pontra csokkent a
feldolgozdipari BMI.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:;’;as
DAX 9252 -0,80 Dow Jones 17 366 -0,14
CAC 40 4194 0,92 S&P 500 2018 0,00
FTSE 100 6488 -0,89 Nasdaq 4639 0,18

A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék hétfén gyengébben teljesitettek a korabbi
eufdria utan. A japan kozponti bank bejelentése utan ugyanis a befekteték az
aggasztd eurdpai makroadatokra figyeltek, melyek még a vartndl is rosszabbul
alakultak. A vallalati szektorbdl vegyes hirek érkeztek, igy a nap végén minuszban
fejezték be a kereskedést a részvényindexek. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
nem jelent meg piacot befolyasol6 makrogazdasagi hir, az ellentmondasos
feldolgozdipari adatokra gyakorlatilag nem reagaltak a boérzék. A Dow Jones
minimalis veszteséggel, a Nasdaq kismérték({ emelkedéssel zart, mig az S&P 500
zarbértéke lényegében nem valtozott a péntekihez képest.

Nemzetkdzi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 5 Németorszag 0,86 1
Olaszorszag 2,41 5 Franciaorszag 1,22 3
Portugilia 3,34 12 USA 2,35 1
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Olaj, arany

Az olaj arfolyama 2,2 szazalékos csokkenés utan horddnként 78,8 dollaron zart.
A kétéves mélypontra esés egyrészt az erGs dollar miatt kialakuld nyomasnak
koszonhet6, masrészt annak a ténynek, hogy a Vvildg legnagyobb
olajexportSrének szamité Szaud-Ardbia hamarosan megallapitja hivatalos eladasi
arat decemberre, és elemz6k szerint arcsokkentésre lehet szamitani. Tovabb
veszitett értékébdl az arany is, amely uncidanként 1169,8 dollaron zart hétfén.
llyen alacsonyan 2010 6ta nem volt az arfolyam, és az erés dollar a tovabbiakban
sem segiti a nemesfémet.
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