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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok pénteken,
a hosszl szegmensben 4-6 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.
= A hazai termék-kiilkereskedelmi tébblet 2019 szeptemberében 539 millié
euro volt.
» A hazai ipari termel6i arakban 1,5 szazalékos emelkedést mértek
2019 oktoberében.
= Veszteséget hozott november utols6 napja a legfontosabb
részvényt6zsdéken.
= Stagndlds jellemezte a nemzetkdzi allampapirok hozamat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 62,43 USD/hordd [-2,61%)];
- WTlolaj 55,17 USD/hordé [-5,33%];
- Arany 1 460,80 USD/uncia [+0,51%].
= Az eurdzona éves inflacidja 2019. novemberben vdarhatéan 1,0 szdzalékra
emelkedik az el6z6 hénap 0,7 szazalékdhoz képest.
» Az eurdzonaban a munkanélkiliség 7,5 szazalékra csokkent 2019
oktéberében, mig az EU 28 tagorszagaban 6,3 szazalékon stagnalt az el6z6

hdnappal 6sszevetve.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,58 25,54 4,3118 303,62 303,69
30 napja 328,55 25,50 4,2612 298,18 294,42

Hétf6é reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal, valamint
a dollarral szemben er8s6dott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdéz mindhdarom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
all. A régios devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint

felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények koziil a Magyar Telekom és a MOL er6sodéssel, mig a Richter és
az OTP gyengiléssel zart. A nap vesztese 0,85 szdzalékos visszaeséssel
a gyogyszeripari vallalat papirja volt. A vizsgalt régios t6zsdeindexek — a bolgar
és a roman kivételével — negativan fejezték be a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43705 -0,22%
BUMIX 3964,71 -0,87%
OTP Bank 14 290 -0,28%
Richter 5815 -0,85%
Magyar Telekom 440 0,23%
MOL 2934 0,41%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben viszont 4-6 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el
pénteken. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all. A régids
allampapirok esetében a szlovak és a lengyel addssagfinanszirozas terhe
1, illetve 2 bazisponttal emelkedett, a roman papir hozama 3 bdazisponttal
mérséklédott, mig a cseh adllampapirok esetében nem regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 2
Romania Y10 4,54 -3
Csehorszag Y10 1,42 0
Szlovakia Y8 -0,06 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 0
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,22 4
Y5 1,085 4
Y10 1,86 6
Y15 2,625 5
Bubor ON 0,06
5 év CDS 78 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmlt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekvs termék- A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 szeptemberében

77 1

kulkereskedelmi 3 kivitel volumene 12, a behozatalé 10 szazalékkal emelkedett az el6z6 é

tobblet azonos id6szakahoz képest. Az aktivum 539 millié eurd, a 2018. szeptemberinél
358 millid eurdval nagyobb volt. A termék-kilkereskedelmi mérleg tobblete
2019. januar—szeptemberben 3,9 millidard eurdt tett ki, ami 596 millié eurdval

kevesebb, mint egy évvel korabban.

1,5 szazalékkal A KSH kozlése szerint 2019 oktdberében az ipari termel8i arak dsszességében
emelkedtek azipari 1,5 szazalékkal haladték meg az el6z8 év azonos id8szakit. Az drak alakuldsat a
termeldi arak nyers- és alapanyagok vilagpiaci arvaltozdsa, valamint a munkabérek
novekedése befolyasolta. A belfoldi értékesitési arak atlagosan 1,7 szazalékkal
néttek, ezen belil a 67 szazalékos sulyt képvisel6 feldolgozdipar arai
2,6 szazalékkal emelkedtek, a 28 szdzalékos sulyu energiaiparé pedig
0,7 szazalékkal csokkent az egy évvel korabbihoz mérten. Az exportértékesités

ay’ayi

arai 1,4 szazalékkal n6ttek az el6z6 év oktéberéhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 407 -0,44%
FTSE 100 7347 -0,94%
DAX 13236 -0,07%
S&P 500 3141 -0,40%
DJIA 28 051 -0,40%
Nikkei 225 23530 1,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Veszteséget hozott november utols6 napja a legfontosabb
részvényt6zsdéken. Eurdpaban is dvatossdgra intette a befektet6ket az USA és
Kina kozotti ellentét kiélez6désének lehetGsége, emiatt a meghatarozd
piacokon estek a részvényarak. Eurdpa szerte gyengén teljesitettek
a bankpapirok és a banyaszati vallalatok részvényei is. A legnagyobb,
0,9 szazalék feletti esést a londoni tézsde szenvedte el, de a paneurdpai index is
0,4 szdazalék felett gyengilt. A frankfurti borzén mérsékeltebb maradt
a veszteség a pénteken megjelent, és a befektet6k részérdl pozitivan értékelt
friss eurdpai gazdasagi adatoknak is koszonhetéen. A tengerentilon vége
szakadt a négy napos emelkedésnek, és a hét utolsé — roviditett kereskedést
hozd - napjanak végére 0,4 szazalékos esés kovetkezett be a Dow Jones és
az S&P 500 indexek esetében is. A Tavol-Keleten ma hajnalban kedvezé
hangulat uralkodott a t6zsdéken, miutdn a kiadott hivatalos kinai
feldolgozéipari beszerzési menedzser index a vdarakozasoknal kedvezGbben
alakult. A hongkongi és a shanghaji t6zsde is er6sodéssel nyitott, bar ezeken
a piacokon az ismét élez6d6 kereskedelmi vita az USA-val visszafogta
a részvényarak novekedését. A nap legnagyobb nyertese a tokidi borze lett,
amely 1 szazalék feletti nyereséggel inditotta decembert.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 0
spanyol 0,41 0
olasz 1,33 0
portugal 0,40 1
német -0,36 0
francia -0,05 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagnalas jellemezte a nemzetkozi allampapirok hozamat a mult hét utolsé
napjan. A vizsgdlt 10 éves allamkotvények kozil egyedil a portugal és francia
papirok esetében tortént minimalis, 1-1 bazispontos hozamemelkedés. A t6bbi
allampapir hozama érdemben nem valtozott pénteken.
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Olaj- és  Szamottevden csdkkentek a nyersolaj arak pénteken. A befektetSk hangulatat
aranyarfolyam  jelentdsen rontotta a hir, hogy a termelés-visszafogisra vonatkozé
megallapodas meghosszabbitdsa mégsem valdszinl a kdzelgé OPEC talalkozon.
Ennek kovetkeztében az észak-amerikai WTI olajfajta janudri jegyzésre
55,17 dollarba kerilt hordénként, ami majdnem 3 dollarral alacsonyabb az
el6z6 zardarhoz képest. A globdlisan irdnyadd Brent olajtipus janudri jegyzésre

1,6 dollart veszitett az drabdl, és igy 62,4 dollaron zarta a napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,43 -2,61%
Arany $1460,80 0,51%

WTI olaj $55,17 -5,33%

Felfelé kuszott az arany arfolyama a hataridés piacon. Az ismét er6sodé
globalis kereskedelmi fesziiltség el6nyds piaci kornyezetet teremtett az arany
szamdra, amely igy jelent6sen dragult. A 7,4 dolldros aremelkedéssel a nap
végére 1460 dollar folé kerllt a nemesfém uncidnkénti dra januarra.
Ezzel egylitt a november egésze igen kedvezé6tlen képet mutat, hiszen ebben a
hdnapban Osszességében tobb, mint 50 dollart, és 3 szazalékot veszitett a sarga
fém az értékébdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 Az Eurostat legfrissebb el6zetes adatai alapjan az eurdézéna éves inflacidja

inflacio az 2019. novemberben 1,0 szizalékra emelkedett az oktéberi 0,7 szazalékrél.
eurézonaban A termékek koziil az élelmiszerek és italok dragultak a legnagyobb mértékben
(2,0 szazalék), de a szolgaltatasok sem sokkal maradtak el ett6l a szinttdl
(1,9 szazalék). Ugyanakkor az energia dra csokkent (-3,2 szdzalék), mig az ipari
termékek arai csak minimalis mértékben emelkedtek (0,4 szazalék). Az
eurdzéna orszagai kozil Szlovakidban (3,2 szazalék), Hollandidban (2,6 szazalék)
és Lettorszagban (2,0 szazalék) dragult leginkdbb az élet, mig Portugdlidban
(0,2 szazalék), Belgiumban, Olaszorszagban és Cipruson (0,4-0,4 szazalék) alig
emelkedtek az arak.

Alig csokkens Az Eurostat tajékoztatasa alapjan az eur6zénaban a munkanélkiiliség
munkanélkiliség 7,5 szazalékra cs6kkent 2019 oktdberében az el6z6 honap 7,6 szazalékos
Eurdpaban  gintjérdl, illetve az egy évvel ezel6tti 8,0 szézalékrdl. Az EU 28 tagorszaganak
munkanélkiliségi szintje nem vdltozott az el6z6 hdénaphoz képest, maradt
6,3 szazalékon. Ez is alacsonyabb ugyanakkor a tavaly oktdberi 6,7 szazaléknal.
Az eurdzéndban 2008 juliusa 6ta nem volt ilyen alacsony a munkanélkiliek
aranya az EU egésze pedig a mérés 2000-es bevezetése 6ta nem teljesitett ilyen
jol. A tagdllamok koziil Csehorszagban (2,2 szazalék), Németorszagban
(3,1 szazalék) és Lengyelorszagban (3,2 szazalék) volt ardnyaiban a legkevesebb
munkanélkdli, a legtobb pedig Gorogorszagban (16,7 szazalék) és
Spanyolorszagban (14,2 szazalék). 2019. oktdberben az Egyesiilt Allamokban

3,6 szazalék volt a munkanélkiiliek ardnya.
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