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Vezetdi 6sszefoglalo

e Mind az eurdpai, mind az amerikai indexek pozitiv tartomanyban zartak
pénteken a megjelen6é amerikai munkaerdpiaci adatok hatasara.

e A 312-esszint ald er§sodott az eurd/forint kurzus.

e A BUX5,6 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,8 szazalékos minuszban
zart.

e Minimalisan valtoztak a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 168 bazisponton allt a pénteki
jegyzés alapjan.

o A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 1189 millié eurds béviilést kovet6en 4,9

millidrd eurdt tett ki 2015. januar-jalius id6szakban.



A 312-es szint ala
erosodott az
eurd/forint
arfolyam

Esett a BUX és
valamennyi blue
chip

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hétvége soran mindharom vezet6 devizaval szemben er6sodott a forint. A
péntek délutani szintrél tovabb erésodve, az euré/forint arfolyam ma reggel 6
orakor a 311,33-as szinten tartézkodott, ami a péntek reggeli adathoz képest
0,43 szazalékos forinterGsodést jelent. A svdjci frankkal szemben 0,1 szazalékkal,
a dolldrhoz viszonyitva 0,77 szazalékkal értékel6dott fel a hazai fizet6eszkoz. Az
alpesi deviza egy egységéért 285,59 forintot adtak a keresked6k a bankkozi
devizapiacon, mig az USD/HUF devizakereszt a 277,46-0s szinten jart ma reggel.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,33 -0,43% EUR/USD 11,1225 0,41% GBP/USD 11,5212 0,46%
CHF/HUF 285,59 -0,10% EUR/CHF 1,0897 -0,28% EUR/CZK 27,14 -0,02%
USD/HUF 277,46 -0,77% USD/JPY 120,05 0,05% EUR/PLN  4,2470 0,07%

A svajci frank kismértékben, 0,28 szazalékkal er6s6dott a kozds eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest, mig a dollar 0,41 szazalékkal leértékel6dott. A régids
devizak koziil a lengyel zloty 0,07 szazalékos gyengiilést mutatott az euréhoz
képest, mig az euré/cseh korona kurzus minimalisan, 0,02 szazalékkal lejjebb
keriilt.

A péntek délutan nyilvdnossagra hozott, a varakozasoktdl elmaradd amerikai
foglalkoztatasi adatok hatdsara eladasi hulldam indult meg a hazai t6zsdén. A BUX
a pénteki kereskedési napon erétleniil teljesitett, végiil 5,6 milliardos atlag
alatti forgalom mellet 0,8 szazalékkal keriilt lejjebb. A hazai blue chipek kozil a
Magyar Telekom stagnalt, mikézben a Mol 0,2, az OTP 1,5, a Richter pedig 0,9
szazalékot esett.
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Vegyes kép az
allampapirok
masodpiacan

A régios indexek szintén negativ tartomanyban zartak, az orosz RTS index volt a
sereghajtd, amely 2,1 szazalékkal kerilt lejjebb a pénteki kereskedés végére.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21879 -0,8
OTP Bank 5440 -1,5
Richter Gedeon 4352 -0,9
Magyar Telekom 413 0,0
MoOL 14525 -0,2

Pénteken vegyesen alakult a kereskedés az allampapirok masodpiacan. Rovid
lejaraton egyedil a 6 hoénapos lejarati DKJ hozama mutatott 1 bdzispontos
emelkedést — a tobbi diszkontkincstarjegy hozama nem valtozott. Hosszu
lejaraton az 5 éves lejaratu allampapir hozamat tekintve 1 bdazispontos
csokkenés, a 10 éves lejaratu allamkotvény hozamaban 1 bazispontos ndvekedés
volt megfigyelhet6. Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 168
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,39 0
M6 0,38 1
M12 0,42 0
Y3 1,53 0
Y5 2,31 -1
Y10 3,29
Y15 3,74 0
Bubor ON 1,43 -6
5 év CDS 168 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Jelent6sen nétt a
kiilkereskedelmi
tobblet

Lassul az USA
munkaerdpiacanak
boviilése

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olaj és az arany
ara

A KSH kiilkereskedelmi termékforgalmi adatai alapjan 2015. jaliusban a kivitel
volumene 6,0, a behozatalé 3,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
hdénapjanak szintjét. Az aktivum 208 millié eurdval nétt 2014. jdliushoz
viszonyitva. A Kkivitel értéke 7,7 millidrd eurdét (2410 millidard forintot), a
behozatalé 7,1 milliard eurdt (2208 milliard forintot) tett ki. 2015 elsé félévében
a kivitel értéke 52,9 millidard eurd (16 287 milliard forint), a behozatalé 48,0
millidrd eurd (14 791 millidrd forint) volt, igy a kiilkereskedelmi mérleg aktivuma
1189 millié eurds boviilést kovetéen 4,9 milliard eurot tett ki.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Allamokban a vart 201 ezer helyett 142 ezer fével nétt a nem
mezogazdasagi foglalkoztatottak szama az idei év szeptemberében, ugyanakkor
a munkanélkiiliségi rata tovabbra is 5,1 szazalékon all — jelenti az amerikai
munkaligyi hivatal. A legtobb Uj munkahely az egészségligyi szektorban

keletkezett, mig a legnagyobb visszaesést a banyaszat terén regisztraltak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9553 0,52 Dow Jones 16 472 1,23
CAC 40 4 458 0,71 S&P 500 1951 1,41
FTSE 100 6129 1,01 Nasdaq 4708 1,75

Az eurdpai piacok mérsékelt pluszban zartak a pénteki kereskedési napon, mig
a tengerentuli borzék jelentds pluszt konyvelhettek el. Az amerikai piacok erés
zardsa mogott a megjelent foglalkoztatdsi adatok allnak, melyek szerint
érdemben lassul az amerikai munkaerépiac bdéviilése és ez jelentGsen
késleltetheti a Fed kamatemelését, az 5,1 szazalékos munkanélkiiliség ellenére is.
Eurdpaban 1 szazalék folott a londoni tézsde tudott zarni, amit a megjelent brit
menedzser index segitett, amely 59.9 ponton Allt

épitGipari beszerzési

szeptemberben, 7 havi csucspontjan.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,78 -4 Németorszag 0,52 -3
Olaszorszag 1,64 -5 Franciaorszag 0,81 -4
Portugilia 2,30 -4 USA 1,99 -5
Pénteken mérsékelten csokkentek a koétvényhozamok a nemzetkozi

kotvénypiacon, a legnagyobb mértékben az olasz és az amerikai 10 éves
referencia kotvények hozama esett, 5 bazisponttal.

Pénteken kismértékben emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai: az texasi
WTI olaj dra 1,8 szazalékkal emelkedett és hordénként 45,54 dolldron zart. Az
északi-tengeri Brent értéke 0,9 szazalékkal keriilt feljebb és 48,13 dollaron
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fejezte be a kereskedést. A csokkenés mogott a megjelent gyenge amerikai
munkaer6piaci adatok, illetve az 1,7 szazalékkal visszaesé tengerentuli ipari
megrendelések allnak. Az arany dra 2,1 szazalékos emelkedést kovetSen
uncianként 1136,6 dollaron zart, de heti szinten 0,8 szdzalékos minuszban
tartézkodik a nemesfém arfolyama.
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