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Vezetdi 6sszefoglalo

e (Csutortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezet6 indexek pozitiv
tartomanyban zartak, a Fed kamatszintet tarté dontése hatasara.

e Aforint jelentésen felértékel6dott a dollarral és az euréval szemben.

e BUX atlagos, 6,6 milliardos forgalom mellett 1,1 szdzalékkal emelkedett.

e Rovid lejaraton hozamnovekedést, hosszu lejaraton hozamcsokkenést
regisztraltak a masodpiaci allampapirok kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 167 bazisponton allt a cstitortoki
adatok szerint.

e Szeptemberben 0,4 szdzalékkal csokkentek a fogyasztoi arak.



Er6sodott a forint

Atlagos forgalom
mellett emelkedett
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK e EUR/P LN

A dollarral szemben 0,62 szazalékkal er6sodott a hazai fizet6eszkoz, egy
dollarért ma reggel 275,8 forintot kértek a bankkdzi devizapiacon. Az
eurd/forint arfolyam 0,43 szazalékkal keriilt feljebb, igy a 311,1-es szinten
tartézkodott a legfrissebb hat drds adat szerint. Az alpesi devizaval szembeni
kismértékd, 0,01 szazalékos leértékel6dést koveten az CHF/HUF kurzus 285,4-es
szinten allt.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,14 -0,43% EUR/USD 11,1280 0,20% GBP/USD 11,5367 0,41%
CHF/HUF 285,40 0,01% EUR/CHF  1,0899 -0,44% EUR/CZK 27,13 0,02%
USD/HUF 275,77 -0,62% USD/JIPY 119,94 0,04% EUR/PLN  4,2195 -0,27%

A Fed tegnap este kozzétett jegyz6konyve szerint a jegybank kivar a
kamatemeléssel, melynek hatdsara a dollar jelentfs leértékel6désen ment
keresztlil. Az eurdval szemben 0,2, az angol fonttal szemben 0,41 szazalékkal
gyengllt a tengerentuli fizet6eszkoz. A régids devizdk koéziil a lengyel zloty
er6sodott a k6zos eurdpai fizeteszkdozhoz képest 0,27 szazalékkal.

A csitortoki kereskedési napon a BUX atlagos, 6,6 milliardos forgalom mellett
folyamatosan erdsodott, igy a nap végére 1,1 szazalékkal kerilt feljebb. A
nyugat-eurépai t6zsdéket nyugodt kereskedés jellemezte a tegnapi napon,
miutan a hét eleje 6ta 5 szazalék feletti névekedést értek el. A hazai nagypapirok
koziil az OTP 1,9, a Mol 1,3, a Richter 0,7 szazalékot er6s6dott, mig a Magyar
Telekom 397 forinton stagnalt. A régios borzék is erdsodtek, a legnagyobb
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Rovid lejaraton
hozamnovekedés,
hosszu lejaraton
hozamcsokkenés

mértében az orosz RTS index 1,5 szazalékkal. Egyediil a cseh PX kdnyvelhetett el
0,7 szazalékos veszteséget.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21611 1,1%
OTP Bank 5490 1,9%
Richter Gedeon 4571 0,7%
Magyar Telekom 397 0,0%
MoOL 13190 1,3%

Az Jallampapirok masodpiacan rovid lejaraton néttek, hosszu lejaraton
csokkentek a hozamok a csiitortoki kereskedés soran. A diszkontkincstarjegyek
koziul a 3 hénapos lejaratu 2, mig a 6 és 12 hénapos DKJ-k hozama 5, illetve 4
bazisponttal keriilt feljebb. A hosszu lejaratu allamkoétvények hozamai ellenben
2-7 bazisponttal csokkentek, a legnagyobb mértékben (7 bazisponttal) az 5 és 10
éves lejaratu allampapir esetén. A tegnapi aukcion a 12 hdnapos
kincstarjegyekbdl 0,51 szazalékos atlaghozam mellett 20 milliard forintnyi forrast
vont be az addssagkezel6. Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott
csiitortokon, igy 167 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok -

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,51 2
M6 0,49 5
M12 0,51 4
Y3 1,53 -2
Y5 2,22 -7
Y10 3,19 -7
Y15 3,69 -5
Bubor ON 2,13 84
5 év CDS 167 0
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Szeptemberben
0,4 szazalékkal
csokkentek a
fogyasztdi arak

Valtozatlanul
hagyta az
alapkamatot a
Bank of England

Nemzetkozi
részvényindexek

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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A KSH adatai alapjan szeptemberben a fogyasztoéi arak atlagosan 0,4 szazalékkal
voltak alacsonyabbak, mint egy évvel korabban. Ezen id6szak alatt jelent8s
mértékben csdkkent az lizemanyagok ara, mikdzben a legnagyobb mértékben a
szeszes italok, dohdanydruk és a szolgaltatasok dragultak.

Nemzetkozi piacok

A brit kozponti bank 0,5 szazalékon, vagyis valtoztatas nélkiil hagyta a
szigetorszag alapkamatat a tegnapi kamatdonté iilésén. A dontés teljes
mértékben megegyezik az elemzGi varakozdsokkal, igy nem okozott meglepetést,
hogy tovabb is 0,5 szazalékon all a referencia kamatszint, mely 2009 marciusa 6ta
tartja ezt a szintet valtozatlanul.

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9993 0,23 Dow Jones 17051 0,82
CAC 40 4675 0,21 S&P 500 2013 0,86
FTSE 100 6374 0,62 Nasdaq 4811 0,41

Csiitortokon mind az eurdpai, mind az amerikai vezet6 indexek pozitiv
tartomanyban tudtak zarni. Az emelkedést segitette, hogy a Fed mostani,
szeptemberi kamatdont6 Ulésén a kamatemelés elhalasztasa mellett foglaltak
allast a kormanyzétanacs tagjai, lévén jelent6s lassulds tapasztalhaté a
vildggazdasagban és igy nem lenne szerencsés egy amerikai kamatemeléssel
tovabbi kockazatokat vinni a globdlis gazdasagba. A német index — a névekedés
ellenére — a lemaraddk kozé tartozott a nemzetkdzi porondon, aminek az oka,
hogy augusztusban 5,2 szazalékkal esett a német export, ami a legnagyobb
visszaesés 2009 augusztusa 6ta. A német kilkereskedelmi tobblet ezzel
egyidejlleg 19,6 millidrd eurdra csokkent augusztusban, a juliusi 22,4 milliardral,
illetve a vart 22,5 millidrdhoz képest. Az adatokat érdemben aldtamasztjak a kinai
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10 éves
kotvényhozamok

NGtt az olaj,
csokkent az arany
arfolyama

import adatok, amelyek szerint augusztusban jelentfs keresletcsokkenés
kovetkezett be a német termékek irant a vildg mdésodik legnagyobb
gazdasagaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 -1 Németorszag 0,59 -0
Olaszorszag 1,69 -1 Franciaorszag 0,88 -1
Portugalia 2,36 0 USA 2,11 5

Tegnap érdemben egyedil az amerikai dllam finanszirozdsa valtozott, amely 5
bazisponttal dragult, mivel a befektet6k elsésorban a részvényeket keresték a
tegnapi kereskedésben.

Csiitortokon emelkedett az olaj arfolyama: a WTI ara 3,4 szazalékkal feljebb
keriilve hordénként 49,43 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent szintén 3,4
szazalékos felértékel6dést kovetSen 53,05 dolldros horddnkénti dron fejezte be a
kereskedést. Az darakra felhajté hatdssal volt az orosz katonai beavatkozas
Sziridban, mivel ez nagy valdszinliséggel rovidtavon olajellatasi zavarokhoz fog
vezetni, igy csokkeni fog a globalis kindlat. Az arany arfolyama tegnap 0,4
szazalékkal kerilt lejjebb, igy uncianként 1144,3 dollaron zart.
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