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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyarant enyhén gyengilt a cslitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,81 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndld 12 hdnapost
leszdmitva — 1-2, mig a hosszu szegmensben 1-3 bazisponttal novekedtek
a hozamok csutortokon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken All.
® A hazai ipari termelés volumene 8,1 szazalékkal elmaradt 2020 judliusaban
az egy évvel kordbbitdl.
= Eltéré mértékben csdkkentek az irdnyado részvényindexek.
= Nem véltoztak jelentGsen a hozamok a nemzetkozi allampapirpiacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 40,06 USD/hordd [-1,79%];
— WTl olaj 37,30 USD/hordé [-1,97%];
— Arany 1 964,30 USD/uncia [+0,48%].
= Az Egyesiilt Kirdlysag GDP-je 2020. juliusban 6,6 szazalékkal béviilt az el6z6
honap 6ta. A bruttd hazai termék az el6z6 év hasonlé id6szakatdl tovabbra is

kozel 12 szazalékkal maradt el.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 357,22 26,57 4,4490 331,69 301,95
30 napja 344,99 26,13 4,3989 321,12 292,87

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant enyhén gyengilt a csiitortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezetd deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje
felett all. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is e szint felett

tartdzkodik az euréval szemben.

A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,81 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csiitortoki kereskedést. A hazai blue chipek koziil
az OTP, a Magyar Telekom és a MOL részvények valamelyest er6sddni tudtak.
A Richter papirjainak értéke viszont jelent6s mértékben, 3,53 szazalékkal esett
vissza. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a cseh és a roman kivételével —

szintén a negativ tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 858 -0,81%
BUMIX 3415,25 0,27%
OTP Bank 10470 0,10%
Richter 6 960 -3,53%
Magyar Telekom 363,5 0,69%
MOL 1677 0,78%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnald 12 hénapost leszamitva
— 1-2, mig a hosszu szegmensben 1-3 bazisponttal novekedtek a hozamok
csutortokon. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 61-es értéken all. A vizsgalt
régios orszagok allampapirhozamai vegyesen teljesitettek tegnap: a szlovak
3 bazisponttal emelkedett, a lengyel stagnalt, mig a roman és a cseh 1, illetve

8 bazisponttal csdkkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 0
Roménia Y10 3,73 -1
Csehorszag Y10 1,06 -8
Szlovakia Y8 -0,35 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,34 1
M6 0,41 2
M12 0,56 0
Y3 1,20 3
Y5 1,76 1
Y10 2,44 2
Y15 2,82 1
Y20 3,00 3
BUBOR O/N 0,39 1
5 év CDS 61 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

160

140 | N

120 \

100
80
60
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T
— o w ™~ [#)] — [32] I ™~ (2] — o g (o] [2.0] o
4= 9 = =5 &4 § & & N N = 8 5 & 8 =
[v.e] [v.e] [+] [+ v} [v.e] [+e] [+e] v} [e.e] [e.e] [=2] (=] (=] (2] (=]
S & § & § & & & & & © & & & § &5
o o o o o o o o o (=) o o o o o o
o o (] o o o (] (] o o o (] o o o [}
o o (=] Q Q o (=] (=] Q [=] [=] (=] [=] [=] [=] Q
~ ~ ™~ o~ ~ ~ o~ ~ ~ o~ o~ ~ ~ ~ o~ ™~
s HU cZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

8,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2020 juliusaban az ipari
csokkentazipari  termelés volumene 8,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
termelés A visszaesés mértéke 28,8 szazalékponttal kisebb volt az aprilisi mélyponthoz
képest. A szezonalisan és munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatds
juliusban az el6z6 hoénaphoz viszonyitva 7,2, aprilishoz képest pedig
46 szazalékkal n6tt. A feldolgozdipari alagak tobbségében csokkent a termelés
volumene. A legnagyobb sulyd, a feldolgozdipari termelés mintegy
29 szazalékat képvisel6 jarmligyartas termelése 13,2 szdzalékkal maradt el
azegy évvel korabbitdl. A feldolgozdipari termelés 12 szazalékat ado

szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartasa viszont 2,3 szdzalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367 -0,59%
FTSE 100 6 003 -0,16%
DAX 13 209 -0,21%
S&P 500 3339 -1,76%
DJIA 27535 -1,45%
Nikkei 225 23 406 0,74%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltér6 mértékben csékkentek a nemzetkozi részvényindexek. Bar az Eurdpai
Kozponti Bank csttortokon nem vdltoztatott a kamatokon, és az amerikai
munkanélkiliségi adatok sem mutattak lényeges eltérést az el6z6 héthez
viszonyitva, az eurdpai t6zsdék szinte végig negativban tartdzkodtak,
az amerikai piacon pedig a nap masodik felében romlott el a hangulat.
Az eurdpai kereskedésre részben a Brexit korili, novekvé bizonytalansag
nyomhatta rad a bélyegét, mikdzben a kereskedést negativan befolydsolhatta,
hogy szerdan egy sulyosabb mellékhatas miatt leallitottdk az egyik meghatarozo
gyogyszercég, az AstraZeneca vakcindjanak tesztelését. Noha a WHO
kozleménye szerint mindez természetes része a tesztelési folyamatnak,
vélhet6en idGbeli veszteséget eredményez az oltdanyag engedélyeztetésében.
A német DAX és a londoni FTSE végul kis mértékben mozdult el, a paneurdpai
Stoxx 600 mutaté 0,6 szazalékkal gyengiilt. Amerikdban a Dow Jones 1,5,
az S&P 500 1,8 szazalékkal mérséklédott, mig a legnagyobb, 2 szazalékos
veszteséget — a technoldgiai részvényeket nagyobb ardnyban tartalmazé —
Nasdaq produkalta. Az azsiai t6zsdék péntek reggel mar tobbnyire emelkedtek:
a hongkongi, a sanghaji és a tokidi Nikkei indexek egyarant 0,7 szdzalék kordli
pluszban zartak a kereskedést, egyedil a szingapuri és az indiai index
tartézkodott enyhe negativ tartomdanyban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 -2
spanyol 0,35 1
olasz 1,07 -1
portugal 0,37 1
német -0,43 3
francia -0,14 2

Forrds: Reuters

Nem valtoztak jelent6sen a hozamok a nemzetkdzi allampapirpiacokon.
A legnagyobb mértékben, a tegnapi 4 utan tovabbi 3 bazisponttal a német
kotvény hozama nétt, mig a francia hozam 2 bdazisponttal emelkedett.
Az amerikai dallamkotvény hozama 2, az olaszé pedig 1 bazisponttal
mérséklédott, a spanyol és a portugal papiroknal azonban 1-1 bazispontos
emelkedést regisztraltak.
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Olaj- és  Csokkent csiitortokon a nyersolaj ara. A keresletet 6vez6 bizonytalansag
aranyarfolyam  pgvekedése és a vilagszerte ennek ellenére emelked6 kitermelés
kovetkeztében kozel 2 szazalékkal estek az olajarak, mikozben az elmozdulas
a tegnapi nagyobb emelkedés korrekcidjanak is tekinthet6. Az oktéberi
hatarid6s amerikai WTI véglil 37,3 dollaron, mig a vildgpiacon irdnyado,
novemberi hataridés Brent alig a Iélektani hatdrnak szamité 40 dollar folott

fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 40,06 -1,79%
Arany $1964,30 0,48%

WTI olaj $37,30 -1,97%

Tovabb nétt az arany ara. Az arany arfolyam-novekedését tovabbra is
tdmogatta a gyenge amerikai dollar és a vilagpiacokon dltaldnosan
megfigyelheté bizonytalansdg. A decemberi jegyzés(i arany arfolyama
uncidnként kozel 10 dollarral, azaz 0,5 szdzalékkal novekedett a tegnapi napon,
igy szeptember 1-je 6ta a legmagasabb értéket érte el.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesilt Kiralysag Az Egyesult Kirdlysag statisztikai hivataldnak kozlése szerint 2020. jdliusban

GDP 6,6 szazalékkal béviilt a szigetorszdg bruttd hazai terméke (GDP) az el6z6 hdnap
ota. A harmadik hénapja tarté novekedés eddig a koronavirus-jarvany miatti
visszaesés nagyjabol felét kompenzalta, az Ujauto-eladas pedig el6szor haladta
meg a jarvany el6tti szintet. Az Egyesiilt Kiralysag GDP-je ugyanakkor tovébbra

is kdzel 12 szazalékkal maradt el az el6z6 év hasonld idGszakatol.
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