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dollar viszonylatdban. A cseh korona és a lengyel zloty

er6sodott az eurdhoz képest. L .
Régios allampapirhozamok
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A pénteki napon az éllampapirpiacon nagyrészt csékkend

hozamok voltak megfigyelhet6k. A hosszU lejaratu
allampapiroknal mintegy 2-3 bazisponttal csdkkentek a
hozamok, mig a 6 hdnapos lejarat esetében 2 bazispontot
néttek. A hozamvaltozdsok kovetkeztében a hozamgorbe
meredeksége csokkent, ezaltal kozelitve az ideadlis
finanszirozasi szerkezetet. Az allampapirhozamokat régios
Osszevetésben vizsgdlva az lathatd, hogy a magyar 10 éves
hozam kérilbelll 0,16 szazalékkal magasabb a lengyel 10
éves hozamnal, a roman allampapirpiac azonos futamidejl
pedig 0,4

alacsonyabb a hazai 10 éves dllamkotvény hozama. A

papirjaval  dsszehasonlitva szazalékkal

régios hozamok a szlovak allamkotvényeket kivéve
emelkedtek. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos
emelkedést kdvet8en 148 bazispont volt pénteken, ami
érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél és az

utébbi napokban tapasztalt csokkenési irany is megfordult.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi llampapirpiac

Stoxx 600 332 -1,19% | amerikai 1,78 3
FTSE 100 6126 0,14% spanyol 1,60 1
DAX 9870 0,18% olasz 1,49 0
S&P 500 2 057 0,32% portugal 3,32 3
DIIA 17741 0,45% német 0,15 -2
Nikkei 225 16 216 0,68% francia 0,53 -1
Nyersanyagok

Brent olaj $45,37 0,80% Arany ‘ $1294 1,70%
WTI olaj $44,66  0,80% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a nyugat-eurdpai és az amerikai részvényindexek
is pluszban fejezték be a kereskedést. Eurépaban egyedil
az eurdovezeti EuroStoxx600 index csokkent, melynek
értéke 1,19 szazalékkal kerilt lejjebb. A tébbi irdnyadd
részvénypiaci mutato 0,1 és 0,2 szazalék kdzotti mértékben
emelkedett. A borzékre az is hatdssal volt, hogy az olaj ara
a kereskedés végére pluszba fordult, valamint az arany dra
is novekedett.

Az Egyesilt Allamok t&zsdéit a reggel folyaman még
részvényeladds jellemezte a pénteken megjelent amerikai
adatok miatt

foglalkoztatasi (minddssze 160 ezer U]

munkahely jott létre az USA-ban), azonban a nap végére

megvaéltozott a piaci szerepl6k véleménye és a
részvényindexek  pozitiv  tartomanyba  keriltek. A

legnagyobb névekedést a Dow Jones index esetében

regisztraltdk, melynek értéke 0,45 szazalékkal kerUlt
feljebb. A mult hét egészét nézve mar a masodik egymast
kovetd héten zartak negativ tartomanyban az amerikai

borzék.

Az olaj benchmarkok arfolyamai emelkedtek a mult hét
utolsé kerekedési napjan. Az északi-tengeri Brent és a WTI
is 0,8 szazalékos novekedést konyvelt el. Az aremelkedést
az okozta, hogy megnétt az elemz6k varakozdsa a globalis
nyersolaj kitermelés csokkenésével kapcsolatban. A Brent
esetében a mult héten Osszességében 4,2 szazalékos, mig a
WTI jegyzésében 2,7 szazalékos heti csokkenés volt
megfigyelhetd.

Az arany arfolyamaban pénteken jelent6s novekedést

regisztraltak, ami els6sorban a vartndl gyengébb
munkaerdpiaci jelentésnek volt kdszonhets. Az elemzék a
riportbdl a kamatldbak hosszabb tavu alacsonyan tartasara
kdvetkeztettek. A juniusi hataridds jegyzés uncianként
1294 dollaron allt a nap végén, mely 1,7 szazalékos

novekedést jelent az el6z8 kereskedési naphoz képest.

Vegyesen alakultak a nagy gazdasagok allamkotvényeinek
heti
osszevetésben mar a masodik egymast kovetd héten estek

hozamai. Az  amerikai  allampapirhozamok
a gyenge makrogazdasagi adatok (melyek az Egyesiilt
Allamok gazdasagénak lassuldsara utalnak), illetve a
diszkont kincstdrjegyek draguldsa miatt. Eurdpadban az
olasz dllamaddssdg finanszirozdsa nem valtozott, mig a
tobbi dllam esetében emelkedd és csokkend hozamokat is
regisztraltak, miutan a részvénypiacokon is hulldmzo volt a

kereskedési hangulat.

Globalis makrogazdasagi hirek

A vartnal rosszabb, de tovabbra is kedvezé amerikai
foglalkoztatasi adatokat publikaltak. B6vult a munkahelyek
szama, novekedtek a bérek, mikézben a munkanélkiliség
stabilnak mondhaté tendencidt koévetve 5 szdzalékos
szinten all. A Munkalgyi Hivatal 4ltal kiadott szamok azt
mutatjdk, hogy a munkahelyek szamanak emelkedése
megtorpant Eszak-Amerika legnagyobb gazdasagaban, a
prognosztizalt 200 ezer feletti bdviléshez képest a Uj
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alldshelyek szama 160 ezerrel béviilt (a statisztikdba nem
beszdmitva a mez6gazdasagi szektor foglalkoztatasat). Az
els6  negyedévben  kimondottan jo = novekedési
statisztikdkat  produkadld  szektorokban  megdllt a
munkahelyek bdévilése, a kereskedelemben erésen
csokkentek a bérek, az ipar novekedési kilatasai és az idén
mutatott szamok gyengének bizonyultak. A bérek a vartnal
nagyobb Utemben, 0,3 szazalékkal n6ttek 2016 aprilisdban,
éves Osszehasonlitasban 2,3 szazalékot emelkedtek az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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