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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar viszonylatdban viszont er6sodott.

= A BUX 3,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben pedig — a 3 éves allamkotvény
kivételével — 1-3 bazispontos emelkedést regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 25 millidrd
forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken all.

= 2019 februdrjaban a kiskereskedelmi (zletek forgalmanak volumene
8,4 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit.

= Vegyesen zartdk a vizsgalt nyugat-eurdpai és tengerentuli tézsdék a tegnapi
napot.

= F6ként csokkené hozammozgasok jellemezték a vizsgadlt 10 éves
allampapirok piacat kedden.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 69,37 USD/hordé [+0,50%];
- WTlolaj 62,58 USD/hordé [+1,60%];
- Arany 1 295,40 USD/uncia [+0,10%].

= Az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat) hétfén kozzétett kimutatdsa

szerint 2019. februarban az el6z6 havival megegyezd munkanélkiiliségi rata

alakult ki az euréovezetben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,36 25,73 4,2958 287,00 286,21
30 napja 315,53 25,63 4,2976 279,10 278,32

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar viszonylatdban viszont er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt nemzetkozi deviza esetében 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids
devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt
all.

A BUX 3,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,37 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a MOL
kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékd, 0,84 szazalékos ndvekedést a
Richter arfolyamaban regisztraltdk, az OTP kicsit lemaradva, 0,78 szazalékos
nyereséggel végzett. A vizsgdlt régios t6zsdék vegyesen teljesitettek az el6z6

napon.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 42213 0,37%

BUMIX 4377,33 -0,61%

OTP Bank 12 870 0,78%

Richter 5425 0,84%

Magyar Telekom 464,5 0,43%

MOL 3312 -0,24%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszU szegmensben pedig — a 3 éves allamkotvény
kivételével — 1-3 bazispontos emelkedést regisztraltak. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 25 milliard forintnak megfelels
O0sszegben fogadott el a 3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
91-es
addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal kerilt lejjebb, ezzel ellentétben a

értéken all. A régids allampapirhozamok koziil a lengyel

cseh és a szlovak kétvények hozamai 1-1 bazisponttal emelkedtek, a roman
papir pedig 7 bazisponttal kerilt feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,87 -1
Romania Y10 4,94 7
Csehorszag Y10 1,85 1
Szlovakia Y8 0,38 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,10 -1
M12 0,215 0
Y3 1,295 -1
Y5 1,945 2
Y10 2,955 3
Y15 3,455 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 91 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

120

110
- f

100

90 W

80

70 4

60

50 A2 #

40 ~

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T T
- o *a) [~ 2] — [3s] sl M~ [=)] — 52 (Tal I~ (=2} — o
5 @8 @ g & H H o &9 4 § & o & & @™ B8
o o o o o o o o o o o o o o o o g
S © ¢ © o © © © o o © © 9 ©o o 9o o
(=] [=)] (=] (=] (=] [=)] (=] (=] (=] [=2] (=] (=] (=] (=] (=] (=] (=]
- - - - - - - - - - - - - - - - -
(=] o o o (=] o o o (=] o o o (=] o (=) o (=]
o~ ~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ ™~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~

s HU Ccz PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

Emelked5 A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 februdrjaban

kiskereskedelmi g kiskereskedelmi (izletek forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastdl
forgalom

7 1

megtisztitott adatok szerint egyarant 8,4 szdzalékkal haladta meg az el6z6 é
azonos id@szakit. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 4,8, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi uUzletekben 10,8, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 13,8 szazalékkal emelkedett az értékesités
volumene. 2019. januar—februdrban a forgalom volumene 6,9 szazalékkal volt

payayi

nagyobb az el6z6 év azonos idészakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 385 0,35%
FTSE 100 7191 1,01%
DAX 11755 0,62%
S&P 500 2867 0,00%
DJIA 26179 -0,30%
Nikkei 225 21713 0,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen zartak a vizsgalt nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdék a tegnapi
napot. Az oreg kontinens megfigyelt borzéi kozil a német DAX mutatd
0,62 szazalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,35 szazalékos, mig a londoni
FTSE 100 mutaté 1,01 szazalékos nyereséget tudott elkdnyvelni. Annak
ellenére, hogy az amerikai gazdasagi novekedés lassuldsaval kapcsolatos
aggodalmak hattérbe szorultak a befektet6k visszafogottan kereskedtek. Nem
erGsitette  a  kereskedést az amerikai tartds fogyasztasi  cikkek
rendelésallomanyara vonatkozé adatkozlés sem, amely 1,6 szdzalékos
csokkenést jelzett. Az el6z6 napi zardértékeikhez képest a tengerentuli mutaték
vegyesen teljesitettek: a Nasdagq kompozit index 0,3 szazalékkal er6sodott, az
S&P 500 mutatd stagndlt, a DJIA index pedig 0,30 szazalékkal gyengiilt a nap
végére. A Dow Jones mutatd gyengilésének hatterében a gydgyszeripari cégek
papirjainak  alulteljesitése  all. Kozulik is kiemelked6 mértékben,
12,8 szazalékkal zuhantak a Walgreens Boots Alliance részvényei. Szerddra
virraddra az azsiai borzéken egységesen novekedés volt tapasztalhatd, igy a
csendes-Oceani borzék részvényindexei végll nyereségesen zartdk a napot.
A tokidi Nikkei 0,97 szazalékkal kerilt feljebb a kereskedés végére, a sanghaji
borze jelzszama pedig 1,24 szdzalékos novekedést tudott elkdnyvelni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,12 -2
spanyol 2,53 1
olasz 1,26 -2
portugal -0,05 -2
német 0,36 -2
francia 1,12 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

F6ként csokkené hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat kedden. Az spanyol kivételével — ahol 1 bazispontos hozamemelkedés
volt tapasztalhatd — a vizsgdlt dllampapirok hozama egységesen 2 bazisponttal
csokkent.
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Olaj- és Tovabb emelkedett a nyersolaj ara a nemzetkdzi hataridés piacokon.

aranyarfolyam Az Amerikai Egyesilt Allamokban irdnyaddnak tekintett West Texas

Intermediate olajfajta hordéonkénti 4ra majusi  szallitdsi  hataridére

1,60 szazalékkal feljebb kertilve 62,58 dollaros szinten zart, ezzel a legmagasabb

értéket érve el 2018. november oOtodike 6ta. Mindekdzben a globalis

benchmark Brent olajfajta juniusi hataridére fél szazalékkal dragulva

69,37 dollarba kerilt hordénként a nap végén, amely a legmagasabb zaréérték

volt 2018. november kozepe 6ta. Az emelkedés hatterében a sz(ikold kinalat,

illetve a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos aggodalmak csdkkenése all.

Az OPEC, illetve Oroszorszag altal csokkentett kitermelés felfelé tolja az arakat

és az elbrejelzések szerint ez igy maradhat a madsodik negyedévben is;
ugyanakkor év végére csokkenést varnak a bankok.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,37 0,50%
Arany $1295,40 0,10 %

WTI olaj $62,58 1,60%

Enyhén emelkedett az arany ara a hét masodik napjan. A juniusi jegyzési
nemesfém a hét eleji csokkenést megforditva, uncianként 1 295,40 dollarba
keriilt a nap végén. Az arra a Kinabdl és az Amerikai Egyesiilt Allamokbdl érkezé
gyartdsi tevékenységre vonatkozé adatok hatottak a leginkabb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Rekord alacsony Az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat) hétfon kozzétett kimutatdsa
munkanélkliség  gszerint 2019 februarjaban az eléz6 havival megegyezé munkanélkiiliségi rata
az EU-ban alakult ki az eurédovezetben. A 7,8 szazalékos — szezondlisan is kiigazitott —
munkanélkiliségi rata tobb mint tiz éve (2008 oktdbere 6ta) a legalacsonyabb
értéknek szamit az eurdovezet 19 tagdllamdaban. Az Eurdpai Unié 28 tagallamat
tekintve szintén a janudrival megegyez6 volt a munkanélkiliségi rata
februarban. A 6,5 szazalékos érték az unids statisztikai nyilvantartds kezdete
(2000. februar) 6ta a legalacsonyabb. Lélekszamot tekintve idén februarban
16,012 millidan voltak munka nélkil az EU 28 tagallamaban, ebbdl
12,730 millidan az eurddvezet 19 tagallamaban. A legalacsonyabb
munkanélkiliségi rataval a csehek birnak (1,9 szdzalék), 6ket kovetik a németek
(3,1 szazalék), majd a hollandok (3,4 szazalék) és a magyarok (3,5 szazalék).
A legmagasabb munkanélkiliségi rata Gorogorszagban (18 szdazalék),
Spanyolorszagban (13,9 szazalék) és Olaszorszdgban (10,7 szdzalékos) alakult ki.



