=

NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2017. szeptember 27.

VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt,
a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.

= A BUX 20,4 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 2,07
szdzalékos csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnalds volt megfigyelhetd, a
hosszu szegmensben tdbbnyire 1-5 bazispontos hozamcsokkenést
regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont (AKK) a meghirdetett 15
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelelé 6sszeget fogadott el a 3 hénapos
futamidejd DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam -0,07 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 97-es értéken all.

= Magyarorszagon, a 2017. junius—augusztusi id6szakban a foglalkoztatottak
atlagos létszama 4 millio 444 ezer {6 volt.

= A hazai munkanélkiliek atlagos létszama 32 ezer fével, 195 ezerre csokkent
2016 azonos id&szakahoz képest.

= Vegyesen teljesitettek a vizsgalt nemzetkdzi t6zsdemutatdk kedden.

= Eltér6 iranyld hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi dllampapirok piacat
tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 58,44 USD/hordé [-1,00%];
- WTlolaj 51,88 USD/hord6 [-0,70%)];
_ Arany 1 301,70 USD/uncia [-0,80%].

= 2017 augusztusaban 2,1 szazalékkal novekedtek a német importarak.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,30 26,02 4,2867 272,21 264,41
30 napja 304,41 26,08 4,2460 266,08 253,92

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizetéeszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar ellenében egyardnt a 30 napos szintje felett tartdézkodik. A
régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 20,4 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 2,07 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot. A hazai blue chipek
gyenglléssel zartak, a legnagyobb mértékd, 4,57 szdzalékos visszaesést az OTP
esetében regisztraltak. A régios t6zsdeindexek — a lengyel és az orosz index
kivételével — pozitiv tartomdnyban fejezték be a kereskedést tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 319 -2,07%
BUMIX 3006,74 -0,34%
OTP Bank 9710 -4,57%
Richter 6 679 -1,05%
Magyar Telekom 475 -0,63%
MOL 3039 -0,58%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton stagnalds volt megfigyelhet6, a
hosszu szegmensben — az o6t éves dllampapirhozam kivételével — 1-5
bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. Keddi aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kdézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 honapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,07 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 97-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a cseh addssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal csokkent, a roman
allampapirhozam nem valtozott, mig a lengyel és a szlovak allamk&tvények

hozamai 2-2 bazisponttal keriltek feljebb a nap végére.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 2
Romania Y10 4,01 0
Csehorszag Y10 1,11 -1
Szlovakia Y8 0,25 2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 0
M6 -0,03 0
M12 -0,03 0
Y3 0,375 -1
Y5 1,145 0
Y10 2,455 -2
Y15 3,135 -5
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 97 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

58 ezer fével A KSH tdjékoztatasa szerint 2017. jdnius—augusztusi id6szakban a

dolgoztak tébben,  foglalkoztatottak 4tlagos létszama 4 millié 444 ezer f6 volt, 58 ezer fével tébb,
mint egy évvel

) mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatdsi rataja 68,6 szazalékra
kordbban

emelkedett. A férfiak foglalkoztatasi mutatdja nagyobb mértékben javult, mint
a néké.

4,2 szazalékra A 2017. junius—augusztusi id6szakban a munkanélkiliek atlagos |étszama az egy

mérséklédotta  éyvel korabbihoz képest 32 ezer fével, 195 ezerre; a munkanélkiiliségi rata 0,7
munkanélkiliségi

t szazalékponttal, 4,2 szalalékra csokkent. A férfiakat alacsonyabb
rata

munkanélkiliségi rata jellemezte, mint a n6ket, esetiikben a javulds mértéke is
nagyobb volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 384 0,03%
FTSE 100 7286 -0,21%
DAX 12 605 0,08%
S&P 500 2497 0,01%
DJIA 22284 -0,05%
Nikkei 225 20267 -0,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vizsgdlt nemzetkézi t6zsdemutatok kedden. Az
eurépai borzékre még mindig a vasarnapi német valasztdsok okozta
bizonytalansdg volt hatdssal. A pan-eurdpai és a frankfurti mutaté minimalis
novekedést ért el, mig a londoni FTSE 100 index esetében 0,21 szazalékos
csokkenést regisztraltak. A tengerentuli mutatdk koézil a Dow Jones 0,05
szdzalékos csokkenéssel zart, az S&P 500 index pedig 0,01 szazalékos
nyereséget konyvelt el. A Nasdaq kompozit mutaté 0,15 szazalékkal
emelkedett. A novekedés hatterében Janet Yellen, az amerikai kozponti bank
szerepét betolté Fed elnokének tegnapi beszéde all, melyben kilatasba
helyezett egy decemberi kamatemelést. Az Eszak-Koredval szemben fennallé
fesziiltség és az Ujabb szankcidk viszont negativan befolydsoltdak a befektetdi
hangulatot. Az azsiai t6zsdéket kismérték(i elmozdulds jellemezte ma
hajnalban, a japan Nikkei 225 index 0,31 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,23 1
spanyol 1,61 -2
olasz 2,18 2
portugal 2,41 -3
német 0,41 1
francia 0,71 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eltérd iranyd hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
tegnap. Az amerikai, a német és a francia allamaddssag-finanszirozas terhe
egyarant 1, az olasz 2 bazisponttal emelkedett, mig a spanyol és a portugal
allamkotvények hozamai 2, illetve 3 bazisponttal keriltek lejjebb.

Olaj- és  Mindkét olajbenchmark arfolyama visszaesett a keddi nap végére. A
aranyarfolyam  novemberi jegyzésti WTI 4rfolyama 0,7 szazalékos visszaesést kovetéen 51,88
dolldaros horddénkénti aron, az északi-tengeri Brent 1 szazalékos csokkenéssel
58,44 dollaron fejezte be a tegnapi kereskedést. A negativ irdnyud elmozdulds
annak tudhaté be, hogy az Energia Informacids Hivatal (EIA) ma teszi kdzzé a
legfrissebb, az amerikai kéolajkészletekre vonatkozé havi jelentését, amellyel

kapcsolatban a befektet6k a készletek névekedésére szamitanak.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,44 -1,00%
Arany $1301,70 -0,80%

WTI olaj $51,88 -0,70%

Az arany arfolyama kis mértékben csokkent kedden. A decemberi jegyzés(
nemesfém uncidnkénti ara 0,8 szazalékos csokkenést kovet6en 1301,70
dollaron fejezte be a kereskedést, miutan a Fed elndk beszédében
megerdsitette a kamatemelésre vonatkozo befektetSi varakozasokat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedd A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis tegnapi tajékoztatdsa szerint
importarak 2017  augusztusdban 2,1 szazalékkal noévekedtek az importarak
Németorszagban Németorszagbhan az el6z6 év azonos idészaki adathoz képest. A juliusi adathoz

viszonyitva nem tortént valtozas.
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