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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyugat-Eurépaban alacsony volt a kereskedési hajlanddsag, a tengerentulon
zarva voltak a t6zsdék.

e Hétfén er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX alacsony, 3,2 millidrd forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal er6s6dott;
a hazai blue chipek mindegyike segitette a pozitiv zaréértéket.

e A magyar allampapirok hétféi masodpiaci kereskedése sordn a hozamok véltozo
irdnyban mozogtak.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 165 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e Juniusban 584 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet.



Magyarorszag

Jol k(.EZfite f het?t a Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
hazai fizet6eszkoz (el6z8 honap azonos napja = 100)
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Annak ellenére, hogy Ukrajndban tovdbbra is kiélezett a konfliktus és az
eurdzéna feldolgozodipari beszerzési menedzser indexe nem érte el a vart értéket,
a forint pozitiv irdnyba mozdult el és er6sodni tudott a vezet6 nemzetkézi
devizakkal szemben. Az euré/forint arfolyam tegnap egész nap a 314-15-6s szint
kozott mozgott, ma reggelre érte el a 314-es szint aljat. A svijci frank jegyzései
tovabbra a 260-as szint kordl tartézkodik. A dollarral szemben kisebb mértékd a
forinter6so6dés, azonban a dollar az eurdval szemben még erésodni is tudott a
legfrissebb adatok szerint.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 314,08 -0,31% EUR/USD 1,3117 -0,02% GBP/USD  1,6581 -0,08%

CHF/HUF 260,21 -0,32% EUR/CHF  1,2073 0,09% EUR/CZK 27,74 0,19%

USD/HUF 239,34 -0,21% uUsD/JPY 104,80 0,62% EUR/PLN  4,2030 -0,05%

A svajci frank kozel 1 szdzalékkal gyengiilt, mikézben a dollar kismértékben
er6sodott az eurdval szemben. A régidés devizak kozil a cseh korona 0,19
szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty kismértéki{i er6sodést mutatott a kézos
eurdpai fizetéeszk6zhoz képest.

Pozitiv hétkezdés Mivel az amerikai t6zsdék nem nyitottak ki tegnap, az eurdpai t6zsdéken nem
a hazai tézsdén alakult ki élénk kereskedelem. A kedvezétlen eurdpai feldolgozdipari beszerzési

menedzser index adatok nem segitették a kereskedési hangulat javulasat,
azonban a BUX 3,2 milliard forintos alacsony forgalom mellett 0,6 szazalékos
pluszban tudott zarni. A hazai blue chipek mindegyike segitette a pozitiv
zardértéket. A hazai eredménynél csak a tordk és a lengyel index tudott jobb
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Vegyes iranyban
valtoz6 hozamok

teljesitményt nydjtani. A régids tézsdék kozul ismét az orosz RTS zarta
legrosszabbul a napot.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17881 0,6
OTP Bank 4169 0,7
Richter Gedeon 3885 0,8
Magyar Telekom 371 0,5
MOoL 11850 0,4

Hétfén a mdasodpiaci dllampapirok hozamai valtozé teljesitményt nyujtottak:
rovid tavon kismértéki hozamcsokkenés, hosszu tadvon hozamemelkedés volt
tapasztalhaté. A DKJ-k koziil a 6 és 12 hdénapos DKJ hozama 2, illetve 1
bazisponttal csokkent, egyedil a 3 hdénapos papir hozama nem vdltozott. A
benchmark allamkotvények hozamai 1-4 bazisponttal novekedtek. Magyarorszag
5 éves CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 165 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)

M3 1,52 0
Mé 1,50 -2
M12 1,75 -1
Y3 3,22 2
Y5 3,56 4
Y10 4,46 1
Y15 4,74 0
Bubor ON 1,17 2
5 év CDS 165 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Boviilt a
kiilkereskedelmi
termékforgalom

Brit feldolgozdipar

Stagnalas a
nyugat-eurdpai
tozsdéken

10 éves kotvények

Olaj, arany

2014 juniusaban a kiilkereskedelmi termékforgalom kivitelének volumene 9,5,
a behozatalé 9,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakdanak
szintjét. Juniusban 584 millié eurd volt a kilkereskedelmi tobblet. Az év els6 hat
honapjaban a kilkereskedelem export- és importvolumene 8,2, illetve 8,5
szazalékkal béviilt.

Nemzetkozi piacok

Tizennégy hdénapos mélypontra csokkent a brit feldolgozdéipari beszerzési
menedzser index augusztusban. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint a juliusi
54,8 pontrdl 52,5 pontra csokkent a mutatd. A lassulds a feldolgozdiparban azt
jelentheti, hogy a szektor elérte a teljes kapacitdsat, legalabbis egyelGre.
Eurdpdra és Kindra vonatkozdan szintén gyenge feldolgozdipari adatokat tettek
kozzé.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9479 0,09 Dow Jones 17 098 -
CAC 40 4380 0,02 S&P 500 2003 -
FTSE 100 6825 0,08 Nasdaq 4580 .

Amerikaban sziinetelt tegnap a t6zsdei kereskedés, Nyugat-Eurépaban pedig
visszafogott volt a kereskedési hajlanddsag, igy az indexek alig mozdultak el. A
gyenge feldolgozdipari adatok mellett a befektet6k szdmdara a folytatédd és
egyre durvulé ukran-orosz konfliktus sem kecsegtet sok joval. Olaszorszdgban 50
pont ald csokkent a feldolgozdipari BMI, ami a szektor zsugorodasat jelzi.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,26 3 Németorszag 0,88 0
Olaszorszag 2,42 22 Franciaorszag 1,26 0
Portugalia 3,19 3 USA 2,35 -

Az olaj arfolyama kismértékben, 0,3 szazalékkal cs6kkent tegnap és hordonként
95,67 dollaron fejezte be a napot. A nyersanyag ara a kedvezétlen
feldolgozdipari adatok hatdsara csokkent. Elemz6k szerint az orosz olajexport
fontossaga miatt egyel6re nem varhatd ellatasi zavar. Az arany arfolyama
minimalis, 0,05 szazalékos emelkedés utan 1288 dollaron zart. A nemesfém
szamara ,kedvez8” az eszkalalédo geopolitikai fesziltség.
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