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= Péntek reggel gyenglilést mutatott a forint mindharom vezet6 devizaval
szemben, azonban jelentds arfolyammozgasok nem voltak.

= A BUX 7,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett gyakorlatilag
vdltozatlanul zarta a csutortoki kereskedést.

= Az dllampapirpiacon csiitortokon nem tortént érdemi valtozas, a maximum
elmozdulas 1 bazispont volt az dllampapirok esetében.

= A magyar CDS értéke a tegnapi napon nem vdltozott, jelenleg 146
bazisponton all.

= 2016 I. negyedévében az el6z6 negyedévhez mérten 0,8%-kal csokkent a
brutté hazai termék volumene.

= 2016 mdrciusdban az épitSipari termelés volumene 33,9%-kal elmaradt az
egy évvel korabbitodl.

* Eurdpdban csokkentek, az Egyesiilt Allamokban stagnaltak a
részvényindexek.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 48,08 USD/hordé [+1,00%)]
WTl olaj 46,70 USD/hordé [+1,00%]
Arany 1 270 USD/uncia [+0,40%].

= Csokkent az unids szinten mért ipari termelés marciusban.



Gyengiilt a forint
ma reggel a vezetd
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szemben

Atlag alatti
forgalomban
valtozas nélkili
zaras a budapesti
t6zsdén

Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel | 315,19 27,02 4,4165 285,55 277,85
Tegnap 315,08 27,012 4,4093 285,27 276,65

5 napja 314,1 27,018 4,4299 283,41 275,14

30 napja 310,75 27,025 4,286 284,93 275,46
Trend ( 30 Yau III :II I'H /‘ , A .l,lr

nap) =/ WA Wy Vo y

Ertekek MIN= 308,55 MIN=26,948 MIN=4,2669 MIN= 281,01 MIN= 268,27 MAX=
(30 nap) MAX= 315,99 MAX=27,049 MAX=4,4321 MAX= 286,87 277,88

Péntek reggel gyengiilést mutatott a forint mindharom vezeté devizaval
szemben, azonban jelents arfolyammozgasok nem voltak. Az eurd/forint
devizakereszt a forint minimalis gyengiilése kdvetkeztében a 315,19-es szinten
all. A cseh korona és a lengyel zloty esetében szintén csak kis mértéki
gyengiilés volt megfigyelheté az euréhoz képest. A forint az elmult napok
gyengilésének koszonhetbGen az eurd és a dollar esetében is jelentésebben a 30
napos szintje folé kerilt.

A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti részvényforgalom mellett gyakorlatilag
valtozatlanul zarta a csttortoki kereskedést. A hazai borze felilteljesit6nek
szamitott a nemzetkozi kdrnyezetben. Az olaj vilagpiaci ardanak napkdzbeni
emelkedése sem tudta megmenteni a nemzetkozi kereskedést, de a BUX-nak
igy is sikerllt stagndlas kozeli allapotban zarnia. A vezet§ részvények kozil
érdemi elmozdulast egyedil a Magyar Telekom arfolyama mutatott, ami a 15
forintos megszavazott osztalékra vezethets vissza, mivel a befektet6k tegnap
vehették utoljara a tavkozlési cég papirjait osztalékhozammal. A régios t6zsdék
a fent emlitett hangulatban negativ tartomanyban zartak, egyediil a cseh borze
volt kivétel, amely 0,52 szazalékot emelkedett.

Valtozas | Ertékek 30 napos
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Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Nem tortént érdemi Az dllampapirpiacon csutortokon nem tortént érdemi véltozds, a maximum

hozamvaltozas a elmozdulds 1 bazispont volt az dllampapirok esetében. A tegnapi allamkétvény
magyar

i L aukcidn a tervezett 45 milliard forint helyett 47 milliard forintnyi forrast vont be
allampapirpiacon

az adossagkezel6 a 3, 5 és 10 éves papirokbdl. A 10 éves papirok aukcidja
erGsre sikerilt, a 10 milldrdos meghirdetett keretre 18,6 millidrdnyi ajanlat
érkezett amelybdl 15-6t fogadott el az AKK, az atlaghozam 3,33 szazalék lett.

A magyar CDS értéke a tegnapi napon sem valtozott, jelenleg 146 bazisponton
all. Ez az érték Magyarorszag esetében tovabbra is stabilan magasabb, mint a
visegradi orszagok szintje.

A régids allampapirhozamok kismértékben véltoztak, hozamcsdkkenés a lengyel
és a roman kotvények esetében volt megfigyelhetd. Az azonos futamidejd
magyar allamkotvénnyel valdé 6sszehasonlitds azt mutatja, hogy a magyar 10
éves lejaratu dallamkotvényeket a lengyel és a cseh allampapiroknal is
dragdbban finanszirozzak.

Régids dllampapirhozamok
Futamidg Hozam Viéltozés
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 2,89 -3
Romania Y10 3,65 -4
Csehorszag Y10 0,44
Szlovékia Y8 0,45

Madsodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Hozam | Véltozds | Ertékek
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
Jelentdsen esett a 2016 I. negyedévében — a szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok
magyar gazdasag szerint — azel6z6 negyedévhez mérten 0,8%-kal csokkent a brutté hazai
teljesitménye termék volumene. A brutté hazai termék 0,9%-kal nétt az el6z8 év azonos

negyedéves alapon . . . , . leme ) . o
gy P id6szakahoz viszonyitva. A piaci szolgaltatasok emelték, az ipar kissé, az

épitGipar jelent6sen csokkentette a novekedési Gtemet. A részletes adatok
publikaldsara kés6bb keriil sor a KSH részérdl.

33,9 szazalékkal 2016 marciusaban az épitGipari termelés volumene 33,9%-kal elmaradt az egy
esett az épitSipari évvel korabbitél. A termelés mindkét épitményfScsoportban visszaesett: az
termelés

éplletek épitése 18,8, az egyéb épitményeké 52,4%-kal. A szezonalisan és
munkanappal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése 6,3%-kal
csokkent marciusban az el6z6 hdénaphoz képest. A termelés csokkenését —
csakigy, mint az el6z6 két hénapban — részben az unids forrasbdl végzett
munkdk 2015. végi befejez6dése, részben a magas bazis okozta. Az épitGipari
termelés volumene az els6 harom hdénapban 27,6%-kal kisebb volt az egy évvel
koradbbindl. Az els6 negyedévben az épitSipar termel6i drai 2,5%-kal

7 _

emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 333 -1,63% amerikai 1,76 2
FTSE 100 6 104 -0,95% spanyol 1,63 2
DAX 9 862 -1,13% olasz 1,51 4
S&P 500 2 064 -0,02% portugal 3,24 0
DJIA 17720 0,05% német 0,15 3
Nikkei 225 16 422 -1,34% francia 0,51 3
Nyersanyagok

Brent olaj $48,08 1,00% Arany ‘ $1 270,60 0,40%
WTI olaj $46,70 1,00% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

~ Nemzetgazdaségi Minisztérium | NapiJelentés



Eurépaban negativ kereskedési hangulat volt csiitértokon, mig a
tengerentulon stagnaltak az indexek. Az eurdpai kereskedési nap alatt az
olajarak napkozben iranyt valtottak, ami erésen volatilissa tette a tézsdei
kereskedést. Ezen felll a rossz negyedéves adatok is kozrejatszottak abban,
hogy a befektet6k zarjak pozicidikat. Tovdbba az eurdpai kereskedést nem
segitette az sem, hogy az Eurostat legrissebb gyorsjelentése Ujra visszaesés
jelzett az ipari teljesitményben. Az Egyesiilt Kirdlysagban a Bank of England nem
valtoztatott iranyadd kamatldban, ami igy tovdbbra is rekord alacsonynak
szamité 0,5 szazalékon marad. A dontés megfelel az elemzdi varakozasoknak,
amik korabban azt josoltak, hogy a junius 23-ai Brexit referendum el6tt nem fog
a jegybank meglepetés dontést hozni. Kordbban az angol jegybank
figyelmeztetett, hogy a Brexit technikai recesszidba sodorhatja kdzéptavon a
brit gazdasagot. Az Egyesiilt Allamokban az Apple rossz teljesitménye negativba
sodorta mind az S&P 500, mind a Nasdaq indexeket. A technoldgiai 6rias
részvényei 2,4 szazalékot zuhantak, ezzel a cupertinoi cég elveszitette vilagels6
poziciéjat (piaci kapitalizdcioban mérve), dtadva helyét a Google-t birtokld
Alphabetnek. Mindkett6é tech cégnek kb. 136 ezer millidrd forintra becsulik a
piaci értékét. Az Apple-n kiviil a biotechnolégiai részvények teljesitettek rosszul.
A kereskedési nap hangulatanak artott az is, hogy meglepetésszer(ien megndtt
a heti munkanélkiliségi kérelmek szdma az USA-ban. Azsidban csokkentek a
részvényindexek féként a nyersanyagpiac rossz teljesitménye miatt. A Nikkei
reggeli csokkenése ellenére jo hetet zart, ami koszonhet6 a jen gyenglilésének a

dollarhoz képest.

Nemzetkozi Az allampapirok mdsodpiacdan hozamnovekedések voltak a csitortoki napon. Az
allampapirok Egyesiilt Allamokban a szerdai , mélypont” utan néttek a hozamszintek 1,6

bazisponttal. Elemz6k szerint az elmozdulds mogétt a Fed kiilonbdzé
tisztvisel6inek kijelentései huzodtak meg, amelyek tovabbra is a lehetséges
kamatemelés irdnydba mutattak.

Tovabb emelkedett A tegnapi nagy emelkedését folytatva 1 szazalékot ndvekedett mindkét

az olaj ara, cs6kkent  olajbenchmark 4ra a vildgpiaci hataridds jegyzéseket tekintve (amerikai zaras

az arany arfolyama. szerint). A WTI horddénkénti ara 45,61 dollaron, mig a Brent 48,08 dollaron
zarta a kereskedést. ElemzG6k szerint az olajpiac tovabbra is tulkinalatban uszik,
ami kozéptdvon felteheté6en nem is fog valtozni. Ennek legf6bb oka az, hogy az
irdni kitermelés a korabbi szakért6i vdarakozasokkal ellentétben jéval
gyorsabban helyredllt az embargo janudri felfiiggesztése utan. Aprilisban napi
700 ezer horddéval novekedett az irani kitermelés, ugyanakkor a trend
fenntarthatatlannak t(inik a kvetkez6 hénapokra. Az olajpiacon jelenleg az a
vezetd vélekedés, hogy 2017-re helyredllhat az olajpiac, mivel feltehet6en
csokkenni fog a nem OPEC tagok kitermelése, illetve ezzel parhuzamosan
megndhet a vilagpiaci kereslet is.



Pesszimista
befektetdi
vélemények az USA-
ban

Csokkend ipari
teljesitmény az EU-
ban

Csokkent az arany arfolyama a csutortoki kereskedési napon. A gyengiilés
legf6bb oka a dollar erGs6dése volt, ami igy dragabba tette a nemesfém
nemzetkozi kereskedését. Statisztikai adatok kimutattdk azt is, hogy némileg
csokkent az utdbbi hetekben a kereslet az aranyra. Az amerikai kereskedést
1270,60 uncidankénti dollaron zarta az arany. ElemzG6k szerint a csokkenés nem
meglepd, mivel fliggetlenill a dollar er6sodését6l meglehetésen magas volt a
tulkereslet a nemsfémekre az utdébbi hetekben, igy varhaté az, hogy a piac
korrigalni fogja magat.

Globalis makrogazdasagi hirek

A Deutsche Bank elemzéi szerint Gjabb globdlis pénziigyi valsag miatt
aggédnak a befektet6k. A bank vezet6 elemzbje arra mutatott ra, hogy a
legnagyobb veszélyt jelenleg a gyorsuld inflacié jelenti. Torsten Slok szerint a
Fed kamatpolitikajaval azt lzeni a piacoknak, hogy az amerikai gazdasag
gyakorlatilag elérte a teljes foglalkoztatottsdgot, ami igy a bérekben fog
mozgdasokat eredményezni. Amennyiben felfelé mozdulnak el a fizetések az
rovidesen inflaciéos hatdsokkal fog jarni. A folyamatra rovid tdvon gyorsan
raerbsithet a dollar gyengiilése is. Aprilisban még csak enyhe, 0,3 szazalékos
novekedés volt megfigyelhetS, azonban ez hamarosan jelentGsen tobb is lehet.
A Fed kamatpolitikaja megfelel6 lehet a kés6bbi negativ hatdasok kezelésére,
ugyanakkor vékony a beavatkozdsi hatar, mivel a beruhdzasi keresletre
negativan is hathat a nem megfelel6 mérték({ kamatemelés, ami Ujra deflaciot
hozhat a gazdasagba.

0,8 szazalékkal csokkent az Eurdzona ipari teljesitménye marciusban. Eves
alapon 6sszehasonlitva, a februdri 1,2 szdzalékos csokkenés utdn ismételten
negativ teljesitményrdél szamolnak be az adatok. Ugyan ebben az id6szakban az
EU28-ban 0,5 szazalékkal cs6kkent az ipari termelés. A csokkenés a nem tartds
fogyasztasi javak termelésének 1,9 szazalékos zsugoroddsdban keresendd.
Tagallami szinten a legnagyobb csokkenést irorszagban (-11,2 szazalék),
Litvanidban (-3,5 szazalék), és Esztorszagban regisztraltak (-3,3 szazalék). A
legjobban Horvatorszag teljesitett (+5 szazalék), de nétt a cseh és a spanyol
teljesitmény is. A magyar szamok februdrhoz hasonléan 1,1 szazalékos
zsugorodasrdl szamolnak be.
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