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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre az eurdval és a dollarral szemben kis mértékben er6s6dott a
forint, azonban a svajci frankhoz viszonyitva enyhén gyengilt a hazai
fizet6eszkoz.

= A BUX 3,9 millidard forintos, jéval az atlag alatti forgalom mellett, 0,10
szazalékkal csokkent hétfén.

= A hétf6i nap végére a magyar allampapirok hozama vegyesen valtozott.

= A magyar CDS értéke hosszu stagnalas utan négy bazisponttal csdkkent, igy a
135-6s értéken all.

= Péntekhez hasonléan hétfén is negativ tartomanyban fejezték be a
kereskedést a fGbb eurdpai és amerikai t6zsdeindexek.

= A befektet6i hangulatot elsésorban a kéolaj ardnak csdokkenése, valamint a
Fed kilatasba helyezett kamatemelése hatarozta meg.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8
napi zaroészinthez képest]:

_ Brentolaj 49,16 USD/hordo [-3,40%];
- WTl olaj 47,05 USD/hord6 [-3,00%];
_ Arany 1 342,30 USD/uncia [-0,30%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,05 27,012 4,3111 285,02 273,75
30 napja 313,18 27,019 4,3647 288,49 284,07

Kedd reggelre az eurdval és a dollarral szemben kis mértékben er6sodott a
forint, azonban a svdjci frankhoz viszonyitva enyhén gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz. A forint mindharom deviza esetében véltozatlanul a 30 napos szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 3,9 millidard forintos, jéval az atlag alatti forgalom mellett, 0,10
szdzalékkal csokkent hétfén, ami nem szamit rossz eredménynek figyelembe
véve a negativ nemzetkozi hangulatot. A vezet6 részvények koziil egyedil az
OTP veszitett értékébdl. A legnagyobb mértékben a MOL tudott erésodni, 0,47
szazalékkal. A régiods t6zsdék vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 573 -0,10%
BUMIX 1784,81 -0,35%
OTP Bank 7 060 -0,84%
Richter 5599 0,25%
Magyar Telekom 437 0,23%
MOL 17 280 0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A hétf6i nap végére a magyar allampapirok hozama vegyesen véltozott. A Rovid
szegmensben a stagndlds és a minimalis hozamcsokkenés, mig a hosszu
szegmensben a hozamemelkedés volt jellemz6. A magyar CDS értéke hosszu
stagnalas utan négy bazisponttal csokkent, igy a 135-0s értéken all. A régids
allampapirpiacok koéziil a lengyel és a roman papirok hozama 1 bazisponttal
novekedett, a cseh addssagfinanszirozas terhe nem valtozott, mig a szlovak 8
éves lejaratu allampapir hozama 4 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,68 1
Romania Y10 2,90
Csehorszag Y10 0,31 0
Szlovakia Y8 -0,02 -4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,45 -1
M12 0,57 0
Y3 1,37 1
Y5 1,91 1
Y10 2,81 3
Y15 3,12 2
Bubor ON 0,23 8
5 év CDS 135,3 -4

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 340 0,09%
FTSE 100 6 828 -0,44%
DAX 10 494 -0,47%
S&P 500 2182 -0,02%
DJIA 18 529 -0,12%
Nikkei 225 16 497 -0,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon negativban zartak az indexek. Kivételt ez aldl egyedil a Stoxx 600
europai benchmark index jelentett, azonban itt sem tortént jelentds
emelkedés. A kereskedés alatt tapasztalt gyengébb eurd segiti az eurdpai
exportéroket, igy ebben bizakodva vasaroltak a befekteték, mig egy vallalati
felvasarlasi hir (Syngenta) vonzéva tette a véllalat részvényeit. A kett6 tényez6
eredményeként, 0sszességében nem zart rossz napot az eurdpai benchmark
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index. Londonban a nyersanyagpiacok érezték meg a rossz hangulatot, miutan
az olajpiacon kozel 3 szazalékot csokkent a benchmarkok ara. Az Egyesiilt
Allamokban egyediil a technoldgiai részvények &ltal dominalt Nasdaq tudott
novekedni, mig a masik kett6 benchmarkndl a nyersanyagarak csokkenése
magaval huzta az indexeket is. A befektet6k egyértelmiien a Fed elndk, Jennet
Yellen péntekre tervezett beszédét varjak, amely tdmpontokat adhat arra
vonatkozdan, hogy mekkora esély van egy rovidtdvu kamatemelésre. Elemz6k
arra szdmitanak, hogy mar akar szeptemberben is lehet kamatemelés. Azsidban
szintén rossz napot zartak tegnap: az er8s6d6é jen gyengitette a japdan
exportérok teljesitményét, igy a keresked6k tobbnyire portfélidtisztitast

hajtottak végre.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,54 -4

spanyol 0,94 -2

olasz 1,11 -2

portugal 3,05 1

német -0,09 -5

francia 0,14 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Péntekkel ellentétben az allampapirok hozamszintjei csokkentek hétfére. Az
Egyesilt Allamokban az aranypiachoz hasonlé vélekedések miatt vették a
kereskedGk az allampapirokat.

Olaj- és Az olajpiacon, az elmult hetek 6sszeségében pozitiv alakulasa utan,
aranyarfolyam  cqgkkenést regisztraltak hétfén. Elemzsk szerint az olajpiaci szerepldk a
kitermelés novekedésétdl tartanak, mivel a kitermelés elmozduldsara utald
hirek jottek Irakbdl és Nigéridbadl is. A csokkenés masik oka, hogy a keresked6k
zartak az elmult hetekben nyitott pozicidikat, igy realizdlva profitjukat.

Augusztus hoénap egészét tekintve hétfén esett a legnagyobbat az olaj

arfolyama.
Nyersanyagok
Brent olaj $49,16 -3,40%
Arany $1342,30 -0,30%
WTI olaj $ 47,05 -3,00%

Csokkent az arany arfolyama hétfén, miutan az arany befektet6i arra
szamitanak, hogy a Fed kamatot fog emelni. A kamatemelés egyben a dollar
er6sodését is jelentené, ami dragabba teheti kozéptavon a dollarban
denominalt aranyat.

Mai makroadatok  Ma reggel tébb makrogazdasagi felmérés latott napvilagot, melyek kozul a
beszerzési menedzserindexekrél (BMI) sz6l6 jelentések elSrejelzik a vallalatok
rovid és kozéptavu termelési hajlanddsagat. Japanban enyhe nodvekedés,
Franciaorszagban enyhe csokkenés (megjegyzés: a szolgaltatdsoknal viszont
novekedés) volt jellemz6. A német, illetve az eurozéndas BMI-rél szélé
felmérések a mai napon késébbre varhatdak.
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