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Péntek reggel a 30 napos szintje alatt tartézkodik kozel 4 forinttal a hazai
fizet6eszkdz az euréhoz képest, a frankkal szemben 2 forinttal felette, mig a dollar
ellenében kozel megegyez6 szinten.

A BUX 6,3 millidrd forintos atlag alatti részvény forgalom mellett 1,54 szazalékos
gyengiléssel zarta a cstitortoki kereskedést a budapesti tézsde értékindexe.

A magyar allampapirpiacon erGs és egységes hozamcsokkenés volt megfigyelhetd
tegnap, igy a hozamgorbe egységesen lefele tolédott.

A magyar CDS értéke valtozdas nélkil a 138,76-os értéken allt cstitortdkon.

2016. aprilisban a kiilfoldi és a belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama 0,3,
illetve 3,3%-kal csokkent az egy évvel korabbi szinthez képest.

Az olajarak esése letorte a t6zsdei hangulatot is, mind az eurdpai, mind az irdnyadd
amerikai indexek negativban végeztek cstutortokon.

Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z8 napi
amerikai zarészinthez képest]:

Brent olaj 51,95 USD/hordé [-1,08%]

WTlolaj 50,56 USD/hordé [-1,33%]

Arany 1 270,20 USD/uncia [+0,82%)].

Elindult az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) vallalati kotvényvasarldasa a monetaris

élénkitas jegyében.

6. junius 10.



Vegyesen all a
forint arfolyama a
vezetl devizak
ellenében

Atlag alatti
forgalom mellett
1,5 szazalékos esés
a budapesti
t6zsdén

Jelent6s és egységes
hozamcsokkenés a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 311,63 27,025 4,348 286,02 275,56
30 napja 315,44 27,017 4,4265 284,33 276,01

Péntek reggel a 30 napos szintje alatt tartdézkodik koézel 4 forinttal a hazai
fizet6eszkdz az eurédhoz képest, a frankkal szemben 2 forinttal felette, mig a
dollar ellenében kozel megegyez6 szinten. A cseh korona arfolyamdaban
minimalis elmozdulas volt megfigyelhetdé az eurdhoz képest 30 nap alatt, a
lengyel zloty jelent6sebb mértékben gyenglilt az eurdpai fizet6eszkdzzel

szemben.

A BUX 6,3 millidrd forintos atlag alatti részvény forgalom mellett 1,54
szazalékos gyengliléssel zarta a csltortoki kereskedést a budapesti t6zsde
értékindexe. A vezet6 részvények kozil csak a Magyar Telekom tudott er6sédni
0,22 szazalékkal. A régids t6zsdék mindegyike 1-2,5 szdzalékos veszteségi

savban zarta a napot.

Ertékindex Erték Valtozés (d/d)
BUX 26 976 -1,54%
BUMIX 1706,07 -0,68%
OTP Bank 6835 -2,05%
Richter 5565 -2,37%
Magyar Telekom 447 0,22%
MOL 16600 -0,87%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon er6s és egységes hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6 tegnap, igy a hozamgorbe egységesen lefele tolédott. A
legnagyobb mértékben a referencidnak is tekintett 10 éves lejaratu
allamkotvények hozama csokkent, 9 bazisponttal. A magyar CDS értéke valtozas
nélkil a 138,76-os értéken allt cstitortokon.

A régids allampapirhozamok egységes hozamcsokkenést mutattak a tegnapi
napon, a legnagyobb mértékben a roman hozam csékkent 6 bazisponttal. Az
azonos futamidejli magyar allamkotvény relativ helyzete a romdn és a cseh
allamkdévényekhez viszonyitva pozitivan valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,07 -3
Romania Y10 3,54 -6
Csehorszag Y10 0,49 -2
Szlovakia Y8 0,32 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Viltozas (bp)
M3 0,83 -3
M6 0,88 -4
M12 0,865 0
Y3 1,74 -3
Y5 2,3 -4
Y10 3,265 9
Y15 3,46 -7
Bubor ON 0,43 -22
5 év CDS 138,76 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

1,6%-kal csokkent a 2016. aprilisban a kilfoldi és a belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama
szallashelyek 0,3, illetve 3,3%-kal csokkent az egy évvel kordbbi szinthez képest.
vendégforgalma A kereskedelmi szallashelyek — folyd dron szamolt — brutté arbevétele 4,7%-kal
emelkedett. A szalldshelyek vendégforgalmanak csdkkenésében szerepet
jatszott a bazisid6szak magas husvéti vendégforgalma. Az els6 négy honapban a
vendégforgalom 7,2, az arbevétel 8,5%-kal n6tt 2015 azonos id&szakahoz
viszonyitva. A legjelent&sebb kildé orszagok kozil az Egyesilt Kirdlysaghbol,
Csehorszaghdl és az Egyesiilt Allamokbdl érkezd vendégek 4altal eltdltott
vendégéjszakdk szama 9,9, 6,9 és 2,8%-kal emelkedett. A vendégforgalom
Németorszag, Olaszorszag és Ausztria esetében 10, 11, illetve 5,8%-kal esett
vissza. A szdlloddk szobakihasznaltsaga 0,1 szazalékponttal, 52,8%-ra csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok | Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 341 -0,69% amerikai 1,68 -3
FTSE 100 6232 -1,10% spanyol 1,42 -1
DAX 10 089 -1,25% olasz 1,31 -1
S&P 500 2115 -0,17% portugal 3,08 -2
DJIA 17 985 -0,11% német 0,04 -2
Nikkei 225 16 668 -0,97% francia 0,40 -3

Nyersanyagok

Brent olaj $51,95 -1,08% Arany $1270,20 0,82%
WTI olaj $50,56 -1,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az olajarak esése letorte a t6zsdei hangulatot is, mind az eurdpai, mind az
irdnyadd amerikai indexek negativ tartomdanyban végeztek csiitortokon. Az
amerikai és japan kamatilések el6tt a devizapiacok kivarnak a jelentGs
mozgassal. A dollar a hét folyaman eladasi nyomas ald kerllt a yennel szemben
a negativ munkaerdpiaci adatok utan és a Fed kamatemelését csokkend
valdszinlséggel vard piaci reakciok miatt. A tegnapi nap végén Amerikdban az
USD/JPY arfolyam 107,05 szinten allt az el6z6 napi 107,13 szinthez képest Az
euré valamelyest gyenglilt a dollarral szemben — az el6z6 napi 1,1316-0s
szintrél indulva az EUR/USD devizakereszt a kereskedési nap foruduldjan 1,1298
szinten allt [-0,16%)].

A hét elején tapasztalhatd lendilet elfogyott a t6zsdéken az olajarak
gyengilésével. A nagy eurdpai t6zsdék leképezték az olajarfolyam alakulasat —
az irdnyadd indexek 1-1,2 szdzalék koriili minusszal végeztek a piros zénaban
csutortokon. A Stoxx 600 0,7 szazalékot veszitett értékébdl. Az indexet az
olajkitermel6 és energetikai Gzletdg, valalmint az élelmiszeripari szektor és a
technolégiai részvények erésen lefelé huztak — a vallalati részvényindexek 1,5
szazalék korul estek. A Stoxx 600 vallalatok koziil az ipari szektor jé napot
tudhat maga mogott — a szektorban részvényindexek atlaga 2,6 szazalékos
emelkedést mutatott. Amerikaban kisebb mértékben 0,1-0,2 szdzalék koril
estek az indexek.

Allamkétvény piacok Az iranyadd 10 éves allamkotvénypiacot a csokkené hozamok jellemezték a
tegnapi napon. A t6zsdén kialakulé negativ hangulatban a befektetdi kereslet
novekedést mutatott az allamkétvények irdant — az elvart hozamszintek
csOkkentek.

Olajarfolyam 1 szazalék felett gyengiiltek a kéolaj bencmarkok. Az olajpiac hulldamzasat a
hét elején emelked6 arfolyamok utan a piaci korrekcié valtotta ki — emeltké ki
piaci elemzd@k. A kinalati oldalon napi szinten mintegy 3,5 millié hordé termelés
esett ki majusban a globalis kitermeld rendszerbdl az egyes kitermelési lokacidk
problémai miatt, mig a kereselti oldalon Kina olajimportja 7,9 szazallékkal
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emelkedett majusban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A piacon a
keresleti varakozasok gyorsan az 50 dollaros savba tornaztak az arfolyamokat.
Az amerikiai kéolajkészletek 3,2 millid hordds csokkenésérdl a hét elején
érkezett jelentés egyértelmlen er6sitette az arfolyammal szembeni
varakozasokat. A hét masodik felében a piac korrigalt — az OPEC adatai szerint
globdlis szinten még mindig jelent6s a meglévé oljtermék-készletek allomanya.

NGtt az arany iranti kereslet, a nemesfém jegyzése 0,8 szazalékkal keriilt
feljebb. A keresletet er@sitette az olajarak esésével kialakuld negativ t6zsdei
hangulat, valamint az amerikai kamatemelést 6vez§ bizonytalansagok és a
dollar id6szakos leértékel6dése a yennel szemben, melyek egyiittesen a
befektetbket a biztonsagi eszkozok felé iranyitjak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az ECB tovabbra is a Elindult az Eurépai K6zponti Bank (ECB) vallalati kotvényvasarlasa a monetaris
gazdasag élénkitéset  glankités jegyében. A beavatkozis nem jelenti a véllalatok feltékésitését —
tekinti célnak. emelték ki a piaci elemz6k. Az Mario Dhragi, az ECB els6 embere csutortoki
beszédében kiemelte: a monetdris rendszer célja az eurdpai gazdasagi
novekedés stabil makrogazdasagi alapjainak megteremtése, a gazdasagi
novekedés élénkitése. Az ECB elndke nyilatkozataban tovdbbra is a stabilitasi

politika mellett tette le a voksat.
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